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Marketing kommunikacids féosztaly

AKK: az érvényben lévé 2021-es finanszirozasi terv id6éaranyos
teljesiilése az elso félévben

Budapest, 2021. jilius 1.

A Pénziigyminisztérium a COVID-19 jarvany harmadik hullamaval kapcsolatos kedvezétlen gazdasagi
hatasokat mérsékelni és a gazdasagot Gjrainditani hivatott fiskalis politikai Iépések eredményeképp a
GDP 7,5%-ara mddositotta a 2021-es koltségvetés hianycéljat 2021. aprilisaban. Az allamhaztartas
kozponti alrendszerének pénzforgalmi hidnya ennek megfeleléen 3 990 milliard forintra emelkedett,
amelynek kovetkeztében az Allamaddssag Kezeld Kozpont Zartkérlien M(ikodd Részvénytarsasag
(AKK) is médositotta 2021-es finanszirozasi tervét 2021. majus 10-én. Az elsd félévében végrehaijtott
addssagkezelési mliveletek eredményeként a 2021. évre vonatkozo elsédleges kibocsatasi terv 58%-
ban teljesiilt 2021. janius 30-i értéknappal. A kézponti koltségvetés addssaganak atlagos hatralévo
futamideje 5,5 év, ezen beliil a forintaddssagé 4,9 év, a devizaaddssag 8,2 év.

Az allamaddssagkezelés részpiacai tekintetében az idéaranyos teljesiilések a kovetkezOképpen
alakultak (1. dbra).
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1. dbra: Eves kibocsGtdsok és az idSardnyos teljesités alakuldsa adéssdgtipusonként, az ardnyok a 2021. junius 30-ig megvaldsult és
pénziigyileg elszamolt aukcids kibocsdtds és az egész évre tervezett aukcids kibocsdatds ardnydt jeldlik (csereaukcios értékesités
nélkiil). Megjegyzés: Az adatok a pénziigyi teljesités napjdt és nem az aukcids értékesités napjdt figyelembe véve késziiltek.
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Lakossagi piac

A forint lakossagi piac nettd kibocsatasi terv 41%-ban, mig a lakossagi bruttd kibocsatas 48%-ban
teljestlt. A nettd és a bruttd kibocsatas teljesiilése kozti kilonbség a lejaratokkal és
visszavaltasokkal magyarazhatd. A lakossagi tulajdonban lévé lakossagi allampapirok allomanya
9 467 milliard forint, ez 493 millidrd forinttal magasabb, mint 2020. év végén, ez atlagosan havi 82
milliard forintos allomanyndvekedést jelent szemben az éves terv teljesiiléséhez szilkséges 92
milliard forint havi atlagos allomanynovekedéssel. A teljes lakossagi allampapir-allomany, a
haztartasok tulajdonaban |évo lakossagi papirok allomanynovekedése és a forgalmazoknal 1évo
sajat szamlas allomanyra vonatkozd opcid-lehivasok kovetkeztében, a 2020. év végi 9 366 milliard
forintos értékrdl 9 818 millidrd forintos értékre emelkedett (2. dbra). A MAP Plusz kamatfordulds,
névértéken torténd visszavaltasi aranya tovabbra is a kint Iévd allomany csupan 2,8%-a az elsd
félévben, 6sszhangban az elmdlt 19 hénap 2,5 %-os értékével.
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2. dbra: Havi lakossdgi dllampapir dllomdny és értékesitési adatok, a lakossdgi részardny a lakossdgi tulajdonban lévé lakossdgi
dllampapir dllomadny teljes addssdgdllomdnyhoz viszonyitott ardnydt jelenti. Megjegyzés: Az adatok a pénziigyi teljesités napjdt és
nem az értékesités napjdt figyelembe véve készliltek.

Mindezek alapjan az AKK tovabbra is fenntartja a lakossagi kézben IévS lakossagi allampapirok
11 000 milliard forintos allomanyi céljat 2023. évi teljesiiléssel.

Forint intézményi piac

Az intézményi piaci elsddleges forint kotvény kibocsatasi terv 76%-ban teljesiilt az els6 hat
honapban (3. dbra). A csereaukcios terv 46%-ban teljesiilt. Az intézményi forint allampapirok
allomanya 20 115 millidrd forint, (amely tartalmazza az Onkormanyzati Magyar Allamkdtvények

1027 Budapest, Csalogany u. 9-11. | 1255 Budapest, Pf. 248 | e-mail: marketing@akk.hu
Céget nyilvantarté birdsag: Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cégjegyzékszam: 01-10-044549



147 millidrd forintos allomanyat is) ezen bellil a devizakiilfoldiek aranya 21,2%, szemben a 2020.
év Végi 23,9%-os értékkel.

s o7

Az AKK stratégiai célja tovabbra is az addssagportfolié hatralévd atlagos futamidejének tovabbi
fokozatos, a piaci folyamatokkal ©sszhangban végrehajtott novelése és a lejarati szerkezet
simitdsa. Ennek érdekében, és figyelembe véve a Magyar Nemzeti Bank allampapirvasarlasi
programijat, valamint a kibocsatasi terv id6aranyos teljesiilését az egyes lejarati kategdriakban, az
év hatralévl részében a kibocsatas gerincét a 10 éves szektor adja fenntartva, hogy kedvez6 piaci
viszonyok esetén az AKK tovabbra is a hosszabb futamidejii papirok kibocsatasat preferélja az
elsddleges, illetve a csereaukcids kibocsatas soran.

A masodik negyedévben az AKK nagy érdeklédés mellett, sikeresen bocsatott ki 30 éves forintban
denominalt zold kotvényt, amelynek az értékesitése az év hatralévd részében a bejelentett
negyedéves Utemezés szerint folytatddik. A csereaukcidk keretében tovabbra is 2022-es és 2023-
as lejérat(i papirokat vasarol vissza az AKK, tovabba varhaté dedikaltan a 2023-as lejaratl valtozd
kotvény cseréjére vonatkozo célzott csereaukcio.
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3. dbra: Kibocsdtdsi terv teljesiilése lejdrati kategdridnként az intézményi piacon (Diszkont kincstdrjegyek és OMAK nélkiil), az
aranyok a 2021. junius 30-ig megvaldsult és pénziigyileg elszamolt aukcids kibocsdtds és az egész évre tervezett aukcios kibocsdtds
ardnyat jelolik (csereaukcios értékesités nélkiil). Megjegyzés: Az adatok a pénziigyi teljesités napjdt és nem az aukcics értékesités
napjat figyelembe véve késziiltek.

Deviza intézményi piac

A devizaaddssag aranya az elso félév végére a teljes allamadodssag 17,9%-ara csokkent a 2020. év
végi 19,4%-os benchmark értékrdl, a 2020. novemberében végrehajtott 10 és 30 éves
eléfinanszirozasi céld 2,5 milliard eurds kotvénykibocsatasbdl fedezett 2021. marciusi
devizaaddssag-torlesztés és az idei koltségvetési hiany forint kibocsatasokkal torténd
finanszirozasa eredményeként.
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A devizahitelek lehivasara vonatkozd majusban mddositott 1,3 milliard eurds (466 milliard forintos)
terv 31%-ban teljesiilt az els6 félévben, itt tovabbi hitelfelvételekkel szamol az AKK az év végéig.
Az év masodik felében sor keriilhet Ujabb zold devizakotvény kibocsatasra japan jenben és kinai
renminbiben a jovahagyott 108 millidrd forint egyenértékl(i nemzetkozi devizakdtvény keret
terhére.

Az AKK tovabbra is fenntartja a lehetdséget a devizaaddssag aktiv kezelését célzd miiveletek
lebonyolitasara a korabbi idGszak gyakorlatanak megfeleléen, az AKK devizaaddssagra vonatkozd
stratégia céljaval 6sszhangban.

AKK Zrt.
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