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A) rész
A Magyar Nemzeti Bank
2018. évi lizleti jelentése






1. EInoki osszefoglalo

2018-ban gyorsult a magyar gazdasag eddig is dinamikus bé-
vilése, a GDP 4,9 szazalékkal béviilt, az éves atlagos inflacio
2,8 szazalékon alakult. A Magyar Nemzeti Bank Monetaris
Tandcsa 2018 folyaman a laza monetaris kondiciok fenntar-
tasat a nemkonvencionalis eszkdztar alkalmazasaval, illetve
annak finomhangoldsaval biztositotta a kozéptavu inflacids
cél fenntarthatd elérése és a redlgazdasag ennek megfeleld
Osztonzése érdekében. A Monetaris Tanacs megitélése sze-
rint a laza monetaris kondiciék tdmogatjak a jegybank el-
s6dleges mandatumanak teljesitését. Ahogy a szeptemberi
kozlemény jelezte, az MNB is felkészilt a monetaris politika
fokozatos és 6vatos normalizacidjara, amelynek megkezdése
a tartds inflaciés folyamatok alakuldasanak fliggvénye. A Mo-
netaris Tanacs kiemelt figyelemmel kiséri a beérkez6 makro-
gazdasagi adatokat, és azok figgvényében dont a monetaris
kondicidk alakitasardl. A Monetaris Tanacs decemberben
kiemelte, hogy az addsziirt maginflacio emelkedése a kdvet-
kez6 negyedévekben is folytatédhat, amelyet a Monetaris
Tandcs az inflacids cél fenntarthatd elérése szempontjabdl
értékel. Ennek kovetkeztében az elkdvetkezd id&szak beér-
kez8 adatai meghatarozdak.

2018. szeptember 18-an a Monetdris Tanacs a Novekedési
Hitelprogram Uj, NHP fix elnevezés( konstrukcidjanak elin-
ditdsdardl dontott, amellyel elsédleges célja a kkv-hitelezés
szerkezetének javitdsa. Az 1000 millidrd forintos keretosz-
szeggel 2019 elején induld Uj konstrukcid legfontosabb
paraméterei és lebonyolitdsa megegyezik a Novekedési
Hitelprogram korabbi szakaszaira jellemz&kkel, ugyanakkor
azokndl célzottabbnak tekinthetd. Ujdonségot jelent, hogy
az NHP fix keretében folydsitott hitelvolumenbdl fakadd
tobbletlikviditas alapkamaton sterilizalasra kertl a — meg-
valtozott funkcioju — preferencidlis betéti eszkozzel.

Az inflacids cél kdzéptavu eléréséhez és a redlgazdasag
ennek megfelel§ mértékl 0szténzéséhez a Monetaris Ta-
nacs megitélése szerint 2018 egészében a laza monetaris
kondicidok fenntartasa volt sziikséges. A Monetaris Tanacs
ennek megfelel6en a negyedéves kiszoritasi hatas célsav-
jat 2018 minden negyedévében legalabb 400-600 milliard
forintban hatdrozta meg, marciustol kezdve azt is rogzitve,
hogy a tényleges kiszoritasnak olyan mértékiinek kell len-
nie, amely biztositja a kialakult laza monetaris kondicidk
tartds fenntartasat. A Monetdris Tanacs 2018 folyaman az
alapkamatot, illetve az egynapos és az egyhetes jegybanki
fedezett hitel kamatat 0,9 szazalékon, az egynapos jegybanki
betét kamatat pedig —0,15 szadzalékon, azaz valtozatlanul

hagyta. A jegybank forintlikviditast nyujté swapallomanya
2018. januar és majus kozott 1518 milliard forintrél 1987
millidrd forintra emelkedett, majd ezen a szinten maradt
az év végéig.

A Monetdris Tanacs 2018 szeptemberében hozott don-
téseivel az MNB felkésziilt a monetdris politika fokozatos
és dvatos normalizacidjara. A révid hozamokra hato jegy-
banki eszkoztar egyszerlbbé és atlathatobba valt azaltal,
hogy a Monetaris Tandcs dontott a 3 hdnapos betéti eszkdz
2018 végi kivezetésérdl, az iranyadd eszkodz szerepét pedig
a kotelez6 tartalék vette at. Az MNB nyilvanossagra hozta
eszkoztar-stratégidjat, melyben ismerteti, hogy a moneta-
ris politika jov6beli alakitdsa soran milyen szerepet szadn az
egyes nemkonvencionalis monetaris politikai eszkézoknek.
A jegybank rogzitette, hogy elGretekintve két eszkoz, a fo-
rintlikviditast nyujté swapallomany és a kamatfolyoso opti-
malis kombindcidjaval alakitja ki az inflacids cél fenntarthatd
eléréséhez szlikséges monetdris kondicidkat.

A hosszui hozamokra haté nemkonvenciondlis eszkdztar fi-
nomhangolasa keretében, illetve illeszkedve a Névekedési
Hitelprogram Fix bevezetéséhez, a monetaris politikai célu
IRS-eszkdz (MIRS) és a jelzaloglevél-vasarlasi program 2018.
év végéig kivezetésre kerult. A MIRS 1100 milliard forintos
allomannyal zarta az évet, a jelzéloglevél-vasarlasi program
lezarasa pedig két |épcsSben tortént meg: a masodlagos pi-
aci vasarlasok 2018. szeptember 30-ig, az els6dleges piaci
vasarlasok 2018. év végéig tartottak, amelyek keretében
az MNB 0Osszesen 381 milliard forint értékben vasarolt
a program feltételeinek megfelel6 fix kamatozasu jelzalog-
leveleket. Mind a MIRS, mind pedig a jelzaloglevél-vasarlasi
program elérte a kit(izott célokat. A januarban bevezetett
Uj eszkozok tamogattak a laza monetaris kondiciok hosszu
futamidG6kre valo kiterjesztését és a piac stabilitasat, hozza-
jarultak a jelzaloglevél-piac fejlesztéséhez, valamint egyéb
jegybanki programokkal és szabdlyozassal egyltt a bankok
kamatkockazatanak csokkentéséhez és igy a hosszu lejaratu,
fix kamatozasu jelzaloghitelek tovabbi elterjedéséhez.

A Piaci Hitelprogramban (PHP) tett hitelezési véllalasok
2017-re vonatkozd banki teljesitésének ellen6rzésére az
éves hitelezési adatok rendelkezésre allasa utan, 2018. feb-
ruar végén kerilt sor. Az MNB megallapitotta, hogy a 2017
végén hitelezési feltételhez kotott IRS (HIRS) Ggylettel ren-
delkez6 16 bank mindegyike teljesitette vallalasat. A val-
laldsok eredményeként szektorszinten a bankok mintegy
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250 szazalékos teljesitést értek el. 2017-ben részben a ban-
kok vallaldsai miatt a véllalati hitelallomany névekedésének
dinamikaja elérte a 10 szazalékot, az 6nallé vallalkozdkat
is figyelembe véve a kkv-szektor hiteldllomanya pedig 12
szazalékkal bévilt.

2018 folyaman tovabb folytatddott a hazai pénziigyi rend-
szer sérulékenységének mérsékl6dése, mint az a Pénziigyi
stabilitdsi jelentésekben atfogdan bemutatasra kerdlt.
A hazai bankrendszer stabil, sokkellenallé-képessége mind
a likviditds, mind pedig a veszteségt(ir6 képesség szempont-
jabol er6s. A bankrendszer mérlegféosszegének béviilése és
a kedvez6 makrogazdasagi kornyezet kedvez annak, hogy
a bankrendszer végleg leklzdje azokat a sérilékenységeket,
amelyek a 2008-as globdlis pénzligyi valsag kitorését kovetd
id6szak orokségének tekinthet6k. Hazankat a kedvezé mak-
rogazdasagi fundamentumok miatt kisebb mértékben érin-
tették az elmult év piaci turbulenciai. A magyar bankszektor
jovedelmezGsége nemzetkdzi 6sszehasonlitasban tovabbra
is kiemelkedd, de a 2018. évi nyereség enyhén elmaradt
a 2017 soran realizalt profit mértékétdl, elsGsorban az ér-
tékvesztés-visszairdsok volumenének mérséklGdése miatt.

A hazai ingatlanpiacon folytatddott az arak emelkedése,
a Lakdspiaci jelentésben publikalt MNB lakdsaridex alapjan
a budapesti lakasarak éves dinamikaja latvanyosan megha-
ladta a vidéki teleptiléseken tapasztalt névekedési Gtemet.
A févarosi lakdsok nagymérték(i dragulasa kovetkeztében
megemelkedett a budapesti lakdingatlanok tulértékeltsé-
gének kockdzata, ezért kiemelt jelentdségli az ingatlanpiac
folyamatos és mélyrehatd elemzése. Ugyanakkor a hazai
lakadspiacrol ered6 kockazatok bankrendszeri stabilitasara
gyakorolt hatasat enyhiti, hogy a lakaspiaci tranzakcidk tobb
mint feléhez még mindig nem kapcsolddik hitelfelvétel, az
arak emelkedését nem kisérte a kockdzatos hitelezés széles
kord terjedése, tovabba, hogy Magyarorszagon a lakashi-
telezés GDP-aranyos szintje eurdpai és régids 6sszehason-
litasban is alacsony.

Az MINB makroprudencidlis tevékenységének fokuszaban
2018-ban is a rendszerszintl ciklikus és strukturalis koc-
kazatok alakuldsanak, a piaci szerepl6k kordbban beveze-
tett intézkedésekhez vald alkalmazkodasanak monitoro-
zasa, az ezt tdmogatd maddszertani fejlesztések, valamint
a makroprudencialis eszkoéztar finomhangolasa allt. Kieme-
lend6k a haztartdsok kamatkockdazatat csokkentd intézke-
dések, igy kilonosen a jovedelemaranyos torlesztérészlet
mutatoé (JTM) elGirds kamatkockazat szerinti differenciala-
sa, valamint a ,,MindGsitett Fogyasztdbarat Lakdshitel” (MFL)
keretrendszer tovabbfejlesztése. Likviditasi oldalrdl a cikli-
kus rendszerkockazatok csokkentését szolgalja, hogy 2018.
julius 1-jén életbe Iépett a bankkozi finanszirozasi mutaté
(BFM), amely csokkenti a bankok pénzigyi vallalatoktdl
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szarmazo forrasokra vald tulzott rautaltsagat. A 2018 végén
felllvizsgalt jelzaloghitel-finanszirozas megfelelési mutato
(JMM) pedig a forint lejarati eltérés mérsékléséhez jarul
hozza, tovabba segiti a hazai jelzaloglevél-piac mélyilé-
sét is. A bankrendszer versenyképességének tdmogatdsa,
a digitalizaciébdl és a technoldgiai fejlédésbél eredé lehe-
t6ségek biztonsagos kiakndzasa érdekében az MNB kiemelt
figyelmet fordit az innovativ, versenydsztonzé és hatékony-
sagnoveld szabdlyozdi kérnyezet kialakitasara is, igy a régi-
Oban is els6ként 2018-ban Pénzligyi Innovacids Platformot
(Innovation Hub), illetve Innovacids Pénzlgyi Tesztkornye-
zetet (Regulatory Sandbox) hozott Iétre.

A 2018. évi fellgyeleti feladatellatast az elGretekints stra-
tégiai szemlélet és a gyors reagalas jellemezte. Az MNB
tovabbra is a megujitott mddszertananak gyakorlati alkal-
mazdasaval — a proaktivitas kdvetelményét érvényre juttatva
— |atta el a pénziigyi kozvetitérendszer felligyeletét. Az MNB
a hatdsagi tevékenységében a jogalkotd altal megfogalma-
zott elvarasokkal 6sszhangban attért az elektronikus tgy-
intézésre.

A hitelintézetek korében a nemzetkdzi szamviteli sztender-
dekre (IFRS) torténd atallas és az adatszolgaltatasok kiemelt
kezelése, biztositasi tertleten az etikus életbiztositasi szaba-
lyozas és a Szolvencia Il szerinti m(ikodés felligyelete, a t6-
kepiacon a megbizhaté intézményi mikodés, illetve a sza-
balyozott piacokra vonatkozo szabdlyozasi keretrendszerek
(MIFID Il irdnyelv és MIFIR rendelet) alapjan implementélt
el6irdsok kontrollja, tovabba fogyasztévédelmi teriileten az
»etikus” koncepcidnak valé intézményi megfelelés ellendr-
zése, mind a stabilitas és az egészséges ndvekedés iranyaba
hatd intézkedések. A MinGsitett Fogyasztdbarat Lakashitelek
— mint a hazai piacon széles kérben elérhetd, kbzérthet6,
attekinthetd feltételrendszerd, egyszer( és gyors ligyintézés
mellett felvehetd kedvez6 arazasu lakascélu jelzalogkolcso-
nok — széles kord elterjedését és a palydzati feltételeknek
valé megfelelés kontrolljat a jegybank a 2018-as év egyik
kiemelt prioritasaként kezelte.

Az informaciétechnoldgia fejl6désével és a digitalizacio el-
terjedésével 0sszhangban allé felligyeleti stratégia része-
ként az MNB vezet6 szerepet vallalt a pénziigyi innovaciok
és fintech megoldasok szabdlyozott kdrnyezetben torténd
bevezetésének elGsegitésében.

A megujult szabalyozoi kérnyezettel 6sszhangban tovabbfej-
lesztett és kockazati megkozelités(i mdodszertandt a jegybank
intenziven alkalmazta a pénzmosas és a terrorizmus finan-
szirozasa megelGzését célzd felligyeleti feladatellatasa soran.

A pénzigyi kultara fejlesztése érdekében az MNB a partner-
szervezeteivel, illetve egyes gazdasagi szereplSkkel végzett



ELNOKI OSSZEFOGLALO

egylttmiikddése eredményeként szamos kampanyban a tar-
sadalom széles korét érintGen — egységesitett Pénzligyi Na-
vigator arculattal — juttatta célba informacids anyagait és
lizeneteit.

A 2018. év sordn a szandldsi feladatkdrében eljaré MNB
a jov6beni esetleges valsaghelyzetekre torténd felkésziilés
érdekében kialakitotta azokat a mddszertani kereteket, amik
mentén az egyedi banki szanalasi tervek elkészithetGek, és
amelyek kellGen kiegyensulyozott formaban veszik figye-
lembe a szanaldsi tervezés jelenlegi koltségeit és a valsag-
esemény soran felmerild elényoket. Ennek keretében az
MNB kialakitotta az MREL kdvetelmény meghatarozasara,
a kozérdekl szanalasi feltétel megallapitasara, valamint
a kritikus funkcidk azonositasdra szolgdldé maddszertana-
it. Mindemellett, az elfogadott Gtemezéssel 6sszhangban
készitette, illetve felllvizsgdlta a szandldasi terveket, illet-
ve tobb intézménynél indult helyszini ellenérzést is ma-
gaba foglald szandlhatdsag értékelésére irdnyuld eljaras.
A multban végrehajtott szanaldsi eseményhez kot6dGen
az eszkozelkiilonités soran az MSZVK-csoport altal atvett
portfélio jelent8s része 2018 juniusaban értékesitésre ke-
rilt, amely lehetévé tette a Szanalasi Alap felé fenndllé
hitel teljes kord el6torlesztését. A kollektiv garanciaalapok
tekintetében az MNB a vonatkozd eurdpai unids rendelet
alapjan meghatarozta a Szanalasi Alap tagintézményeinek
éves rendszeres dijait, valamint részt vallalt az OBA szanalas
finanszirozasahoz torténd hozzajarulasi képességét vizsgalo
stresszteszt tervezésében, illetve a végrehajtas objektivita-
sanak vizsgdlataban. Az MNB aktivan részt vett a nemzetkozi
szanalasi szabdlyozds alakitdsaban az érintett eurdpai unids
hatésdagok munkacsoportjai révén.

Az azonnali fizetési rendszer |étrehozasa 2018-ban az litem-
terv szerint haladt, igy nem valtozott az Uj fizetési szolgalta-
tas bevezetésének 2019. julius 1-i céldatuma. 2018 elsé ne-
gyedévében, a szallitd kivalasztasat kovet6en megkezd6dott
a koézponti infrastruktura létrehozasa a GIRO Zrt-ben. Ezzel
parhuzamosan az MNB is megkezdte az azonnali rendszer
jegybanki funkcidinak és a banki likviditaskezelést tdmogatd
funkcidinak a létrehozdasat. Az érintett piaci szerepl6knél is
folyamatban van a felkészilés az azonnali fizetési szolgdl-
tatasra.

Az eurdpai unids pénzforgalmi jogszabalyi elGirdsok betar-
tasanak el@segitése végett az Eurdpai Bankhatdsag (EBH)
részletes iranymutatasokat adott ki a pénzforgalmi szolgal-
tatdsok mikodési és biztonsagi kockdazataival kapcsolatos
biztonsagi intézkedések kialakitdsara vonatkozdan, amely
iranymutatasokat az MNB ajanlas formajdban adta ki.
A megfelel6 felkészilési ids biztositasa érdekében az MNB
az ajanlas alkalmazasat az érintett fizetési szolgaltatoktol
2018. november 1-jétél varja el.

A KELER KSZF tevékenységére vonatkozd EU-s rendelet el6-
irdsainak valé megfelelést a KELER KSZF nemzetkozi tagok-
bol allé engedélyezd kollégiuma évente legaldabb egyszer
személyesen felllvizsgalja. A 2018. évi felllvizsgalatra dec-
emberben kerilt sor, amelynek eredményeként a kollégi-
um megallapitotta, hogy KELER KSZF m(ikddése tovabbra is
megfelel a rendelet elGirdsainak. Az éves Uilés kiemelt témai
kozott a kdzponti szerz6d6 féllel kapcsolatos kiberbiztonsag,
IT m(ikodés és a t6kepiaci nemteljesitési eljarasok attekin-
tése szerepelt.

Az MNB nemzetkozi tartalékai a 2018-as év soran 4,0 mil-
liard eurdval novekedtek, igy 2018. december végén 27,4
millidrd euro volt az dllomany. Az év folyaman a devizatar-
talék szintjének novekedését legnagyobb mértékben az
Eurdpai Bizottsagtdl bedramld unids transzferek okoztdk.
A novekedés iranyaba hatottak még tébbek kdzott az MNB
devizaswap Ugyletei, azaz a Novekedési Hitelprogram har-
madik szakaszanak deviza pilléréhez kothetd tranzakciok
és a forintlikviditast nyujté swap tenderek soran kapott
devizamennyiség, amit az addssagtorlesztési célu kifizeté-
sek csokkentettek. Az elmuilt évben az MNB hazahozta és
megtizszerezte aranytartalékat, a nemesfém allomanyat 3,1
tonnardl 31,5 tonnara novelve.

A forgalomban |évé készpénzallomany értéke 2018. dec-
ember 31-én 5998 milliard forint volt, mely 17 szazalékos,
884 milliard forintos bévilést jelent az el6z6 év végi allo-
manyi értékekhez képest. A 2018-as év soran is jelent8sen
novekedett a forint készpénzallomany, amelynek f6 okaiként
tovabbra is a megtakaritdsi célu készpénztartast, illetve a fo-
gyasztas bovilését azonosithatjuk. A két legnagyobb értékd
bankjegycimlet tovabbra is meghatdrozd szerepet télt be
a készpénzforgalomban, egyiittesen az 6sszes forgalomban
Iév8 bankjegy darabszamanak 70, értékének pedig 95 sza-
zalékat tették ki 2018 végén.

Az MNB 2018-ban dsszesen 2994 millidrd forint érték( kész-
pénzforgalmat bonyolitott le, ligyfelei, a hitelintézetek és
a Magyar Posta szamara.

A korabbi évek trendjének megfeleléen, a forintbankjegyek
hamisitasanak mértéke tovabb csokkent 2018-ban, a kész-
pénzforgalombal kiszlirt forint hamisitvdnyok szama mind-
Ossze 450 darabot tett ki. 2018-ban ismét a magasabb cim-
letek (10 000 és 20 000 forintos) hamisitasa volt a jellemz6,
amelyek az 6sszes hamisitvany 81 szazalékat tették ki.

Az MNB a 2014 és 2019 kozotti id6szakban a ,Fejlédés és
tradicid” jegyében megujitja a bankjegysorozatot. A hat
cimletet tartalmazé bankjegysorozatbdl els6ként a 10 000
forintost Ujitotta meg 2014-ben, majd a 20 000 forintost
2015-ben. A 2000 és 5000 forintos cimletek 2017 folyaman
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Ujultak meg, s 2018-ban sor keriilt a régi cimletvaltozatok
bevondsdra is. A megujitott 1000 forintosok 2018. marcius
1-t6l jelentek meg, s dinamikusan terjedtek el a készpénz-
forgalomban, igy 2018. oktober 31-én az MNB bevonta a ré-
gi 1000 forintos cimletvaltozatokat. A megujitott bankjegy-
sorozat utolsoé tagjaként az 500 forintos jogi kibocsatasara
2018. julius 4-én keriilt sor, a bankjegycimlet a készpénz-
forgalomban 2019. februar 1-t6l — a forgalmi igényekhez
igazodva — fokozatosan jelenik meg.

Az MNB-r6l sz6l6 torvény értelmében, valamint a 2014 6ta
érvényes — az érmegyl(jtési kedv 0sztonzését célzé — ér-
tékesitési politika szellemében 2018-ban 12 témaban 24
emlékérmét bocsatott ki a jegybank. Ebbdl 2 arany, 10 ezist
és 12 szinesfém (1 6nall6é tematikaban, 11 a nemesfém em-
|ékérmék szinesfém valtozataként megjelent) emlékpénz.
2018-ban az MNB hdarom uj 50 forintos cimletd, forgalmi
érme emlékvaltozatot is forgalomba hozott.

Az egységes, j6 mindségl jegybanki hitelregiszter kialaki-
tasara iranyuld projekt fontos mérféldkéveként 2018 nov-
emberében megjelent az adatszolgaltatast el§ird rendelet.
Az adatszolgaltatasi kdvetelményekrdl a hitelintézeti szek-
torral folytatott hatékony és intenziv egyeztetéseket kdve-
t6en kerilt kialakitasra az a prospektiv adatszolgaltatas,
amely jol illeszkedik a nemzetkozi téren is stratégiai irdnyt
jelentd, széleskorlien felhasznalhatd elemi szint(i adatokat
tartalmazo adatgydijtési modellekhez.

2018-ban az MNB-nek 47,8 millidrd forint nyeresége képz6-
dott. A kamateredmény emelked6 nyereséget mutatott, ami
a monetaris politikai intézkedéseknek, illetve a devizatarta-
|ék-kezelésnek az eredményre gyakorolt kedvezd hatasaval
magyarazhato.

A mikodési koltségek 2018. évi tényleges 0sszege 40 762
millié forint, ami az el6z6 évben felmerlt kiadasokat 8,7
szazalékkal haladja meg.

A 2017. évi 6sszeghez viszonyitott kdltségnovekedés egyrészt
a személyi jelleg( raforditasoknal jelentkezett, miutan az MNB
igazgatosaganak dontése alapjan a 2017. évi bértomegkeretek
— amelyek a rendkivili teljesitményelismerések fedezetéiil
is szolgalnak — 2018. janudr 1-jei hatallyal 8,25 szazalékkal
emelkedtek, a magas szaktudasu munkavallaléi allomany
hossz( tavu biztositasa és megtartasa érdekében. Emellett
az eltérésre az atlaglétszam 1,6 szazalékos ndvekedése, to-
vabba a jarulékok 2,3 szazalékos csokkenése is hatott. Mas-
részt ugyancsak novekedtek a banklzemi altaldnos kéltségek,
amit dontéen az informatikai és az Gzemeltetési koltségek
emelkedése okozott.
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A 2018-ban megvaldsitott beruhazadsok pénziigyileg reali-
zalédott 0sszege — a beruhazasi célu elbleg kifizetésekkel
egyltt — 10 633 millié forint volt, amelynek tulnyomé része
a normal Gzletmenethez kapcsolédd — tébbnyire informa-
tikai — beruhdzasi kiadas volt.

Az MINB kornyezeti fenntarthatésagi tevékenységét 2018-
ban a 2017-ben elfogadott kozéptavu (2017-2019) kérnye-
zetvédelmi stratégia hatarozta meg. A stratégia fokuszaban
az MINB épiileteinek kdrnyezettudatos fejlesztése, valamint
a készpénzellatasi lanc kdrnyezeti teljesitményének tovabbi
novelése all. A kdrnyezetvédelmi stratégia megvaldsuldsat
egy 15 pontbdl allé kérnyezetvédelmi program (stratégiai
akcioterv) tamogatja.

Az MINB éplileteivel kapcsolatosan a kézéptavu kornyezet-
védelmi stratégia vallaldsa a nemzetkozi kérnyezetvédelmi
szabvany (BREEAM In-Use) kdvetelményei alapjan az MNB
mdemléki védelem alatt all6 székhdzi épiletére és a Logisz-
fenntartasa, megerdsitése. Az ehhez sziikséges intézkedések
2018-ra tervezett fejlesztései megvaldsultak.

A készpénzellatasi lanc kornyezeti teljesitményének tovabbi
novelése kapcsan a 2017-2019 kozotti kdzéptavu stratégi-
ai idGszakban a készpénzellatasi lanc harmadik szegmense,
a készpénzlogisztikai szolgdltatok kornyezeti teljesitményé-
nek feltérképezése keril a fokuszba. Ennek megfelelGen
indult projekt a készpénzlogisztikai szolgdltatdk kdrnyezeti
teljesitményének foltérképezésére, karbonlabnyomuk sza-
mitdsara. A projekt végeredményeként el&allt a készpénz-
ellatasi lanc mindharom elemére (készpénzgyartas; MNB
belsé logisztika; készpénzlogisztikai szolgaltatok) kiterjed6
modell, amelynek segitségével meghatarozasra kerilt az
egységnyi bankjegyre szamitott karbonldbnyom. A modellel
évrél-évre nyomon kdvethetd a teljes készpénzellatasi lanc
karbonlabnyomanak alakulasa.

e ses

kitlizott célok elérése érdekében 2018-ban is az oktatas (el-
s@sorban a fels6oktatds), a kdzgazddszképzés és pénzigyi
oktatas rendszerének megujitasa és fejlesztése, a tudoma-
nyos tevékenység, valamint a pénzligyi ismeretterjesztés
tdmogatasa érdekében fejtette ki tevékenységét. Az MNB
és alapitvanyai altal tamogatott oktatdsi programok rész-
ben sajat gondozasu kezdeményezések, részben intézményi
partnerségek révén valdsulnak meg.

A koérnyezetvédelem teriiletén 2018-ban is biztositott volt az
MNB-ben a teljes jogszabalyi megfelelés, a jegybank 2018-
ban is meguijitotta az EMAS, illetve a BREEAM tanusitvanyait.



ELNOKI OSSZEFOGLALO

Az MNB 2018-ban a kozvélemény folyamatos és széles ko-
rdi tajékoztatdsa érdekében 323 sajtokozleményt jelentetett
meg, tobb mint 30 sajtotajékoztatot tartott és 50 szakmai
cikket publikalt a nyomtatott sajtéban, online portalokon
és sajat honlapjan. Az el6z6 évekhez hasonldan a jegybanki
tajékoztatas fokuszaban elsésorban az MNB alapvet6 felada-
tait érint6, a monetdris politikara és a pénzlgyi stabilitasra
vonatkozd legfontosabb dontések alltak. A kommunikacio
részét képezte a legfontosabb jegybanki dontések ismerte-
tése, a Monetaris Tanacs Ulései eredményeinek kozzététele,
illet6leg a felligyeleti vizsgalatok és eljarasok eredményei-
nek megjelenitése.

A 2018. évi kampanykommunikacié fokuszaban a ,,Min6-
sitett Fogyasztébarat Lakashitel” programra vonatkozd

figyelemfelhivd informaciodk és tajékoztatdk kozzététele allt.
A kampany célja az volt, hogy felhivja a figyelmet a miné-
sitett hitelek felvételének lehet6ségére, megismertesse az
MNB sajat, a mindsitett hitelek kozotti keresést lehetévé
tev6 kalkulatorat, kozvetve pedig a lakossagot a biztonsago-
sabb, fix kamatozasu hitelek felvételére 6sztondzze. 2018-
ban is folyamatos volt a bankjegycsereprogram Iépéseirdl
sz0l6 informacidk kozlése, illetve folytatédtak a pénzigyi
tudatossag és a fogyasztoi tajékozottsag novelése érdeké-
ben lebonyolitott kisebb kampanyok.

Az MNB folyamatosan fejlesztette Uj tipust kommunikdcios
eszkozeit is: a jegybank kozosségi oldalait figyelemmel kisé-
rék szama folyamatosan nétt, az MNB ezen a fellleten ma
mar tobb mint 42 ezer allandd kovetdvel tartja a kapcsolatot.
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2. A Magyar Nemzeti Bankrdl roviden

A tarsasag cégneve: Magyar Nemzeti Bank
Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.

Miikédési formaja: részvénytarsasdg. A részvénytdrsasag
elnevezést — és erre tekintettel a m(ikodési forma (zartko-
rlen mikodo részvénytdrsasag) megjeldlését, illetve annak
roviditését (Zrt.) — a Magyar Nemzeti Bank cégnevében nem
kell feltiintetni.

Alapitas éve: 1924.

Tulajdonosa (részvényese): magyar allam — képviseli: az
allamhdaztartasért felel&s miniszter

Tevékenységi kore: a Magyar Nemzeti Bankrdl szélé 2013.
évi CXXXIX. torvényben (a tovabbiakban: MNBtv.) megha-
tarozott

Jegyzett t6kéje: 10 milliard forint

2.1. AZ MNB CELJA, ALAPVETO ES
EGYEB FELADATAI

A Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB, jegybank)
specidlis részvénytarsasagi formaban m(ikodd jogi személy,
tevékenységét az MNBtv.-ben meghatarozott korben végzi.

Az MINB elsédleges céljairdl, alapvetd és egyéb feladatairol,
valamint intézményi, m(ikddési, személyi és pénziigyi fug-
getlenségérdl, tovabba a mikodésérdl rendelkez6 MNBtv.
—az Eurdpai Unié miikdodésérdl sz616 szerz6dés 127. cikkével
Osszhangban — deklaralja, hogy az MNB elsGdleges célja az
arstabilitds elérése és fenntartasa. A jegybank e cél veszé-
lyeztetése nélkil tdAmogatja a pénzigyi kdzvetitérendszer
stabilitdsdnak fenntartdsat, ellendllé képességének ndve-
|ését, a gazdasdagi novekedéshez valo fenntarthatd hozzdja-
ruldsanak biztositasat és a rendelkezésére all6 eszkdzokkel
a kormany gazdasagpolitikajat.

Az MNBtv. — az Eurdpai Unié mikodésérdl sz616 szerz6dés
130. cikkével 6sszhangban — a jegybank fliggetlenségét is
rogziti. A jegybanki fliggetlenség alapjan az MNB, valamint
szerveinek tagjai az MNBtv.-ben foglalt feladataik végrehaj-
tasa és kotelességeik teljesitése soran fuiggetlenek, nem
kérhetnek és nem fogadhatnak el utasitasokat a kormany-
tdl, az Eurdpai Kdzponti Bank és —a Pénzligyi Fellgyeletek
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Eurdpai Rendszerébdl ered6 tagsaghdl szarmazé feladatok
kivételével — az Eurdpai Unid intézményeitdl, szerveitél és
hivatalaitdl, a tagallamok kormanyaitél vagy barmilyen mas
szervezettdl, illetve politikai parttol. A kormany vagy barmi-
lyen mas szervezet koteles tiszteletben tartani ezt az elvet,
és nem kisérelheti meg az MNB, valamint szervei tagjainak
befolydsolasat feladataik ellatasa soran.

Az MNB alapvet§ feladatai a kovetkez6k:
— meghatarozza és megvalositja a monetaris politikat;

— kizardlagos jogosultként torvényes fizet6eszkoznek miné-
sil6 bankjegyet és érmét bocsat ki, ideértve az emlék-
bankjegyet és emlékérmét is;

— kizdrdlagos jogosultként a magyar gazdasag kiilsé stabili-
tasdnak megdbrzése érdekében hivatalos deviza- és arany-
tartalékot képez és kezeli azt;

— kizardlagos jogosultként a devizatartalék kezelésével és
az arfolyam-politika végrehajtasaval kapcsolatban devi-
zamUveleteket végez;

— kizardlagos jogosultként felvigyazza a fizetési és elszamo-
Iasi, valamint értékpapir-elszdmolasi rendszereket, ennek
keretében felvigyazza a rendszer, valamint a kdzponti szer-
z6d6 fél tevékenységet végzb szervezet tevékenységét e
rendszerek biztonsdgos és hatékony miikodése, tovabba
a pénzforgalom zavartalan lebonyolitasa érdekében, to-
vabba az MNBtv.-ben meghatdrozott jogktérében részt vesz
e rendszerek kialakitasaban;

— a feladatai ellatasdhoz és az Eurdpai Unié mikodésérdl
sz6l6 szerz6déshez flizott, a Kézponti Bankok Eurdpai
Rendszere és az Eurdpai Kézponti Bank Alapokmanya-
rél szolé (4.) Jegyz6konyv 5. cikkében meghatarozott, az
Eurdpai Kézponti Bankkal szemben fennalld statisztikai
adatszolgaltatasi kotelezettség teljesitéséhez sziikséges
statisztikai informacidkat gydijt és hoz nyilvanossagra;

— kialakitja a pénzligyi kdzvetitérendszer ellendllé képes-
ségének novelését, valamint a pénziigyi kdzvetitérend-
szernek a gazdasagi novekedéshez valé fenntarthaté
hozzajarulasanak biztositasat célz6 makroprudencialis
politikat. Ennek érdekében az MNB-ben meghatarozott ke-
retek kozott feltdrja a pénzligyi kdzvetit6rendszer egészét
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fenyeget6 Uzleti és gazdasdagi kockazatokat, elGsegiti
a rendszerszint{ kockazatok kialakuldasanak megel6zését,
valamint a mar kialakult rendszerszint( kockazatok csok-
kentését vagy megszlintetését, tovabba hitelpiaci zavar
esetén a hitelezés 6sztonzésével, tulzott hitelkidramlds
esetén annak visszafogasaval jarul hozza a kdzvetitérend-
szer gazdasagfinanszirozo funkcidjanak kiegyensulyozott
megvaldsuldsahoz.

Az MNB alapvetd feladatain tuli feladatai a kovetkezék:
— szandlasi hatdsagként jar el;

—kizardlagosan ellatja a pénzlgyi kozvetitérendszer fel-
ligyeletét

a) a pénzligyi kozvetitérendszer zavartalan, atlathato és
hatékony m(kddésének biztositasa,

b) a pénzligyi kdzvetitGrendszer részét képezd személyek
és szervezetek prudens miikodésének elGsegitése, a tu-
lajdonosok gondos joggyakorlasanak felligyelete,

c) az egyes pénzlgyi szervezeteket, illetve a pénzlgyi
szervezetek egyes szektorait fenyeget6, nemkivanatos
lizleti és gazdasagi kockazatok feltarasa, a mar kialakult
egyedi vagy szektordlis kockazatok csékkentése vagy
megszlntetése, illetve az egyes pénzigyi szervezetek
prudens mikodésének biztositasa érdekében megel§z6
intézkedések alkalmazasa,

d) a pénziigyi szervezetek altal nyujtott szolgaltatasokat
igénybevevdk érdekeinek védelme, a pénzigyi kézveti-
térendszerrel szembeni kozbizalom erGsitése céljabdl;

— ellatja a fogyasztd és a pénziigyi kdzvetitérendszer szerve-
zetei kozott létrejott — szolgaltatds igénybevételére vonat-
kozd — jogviszony létrejottével és teljesitésével kapcsolatos
vitas gy birdsagi eljarason kiviili rendezését a Pénzigyi
Békéltetd Testulet utjan.

Az MNB szamdra ezeken tul torvény, valamint a pénziigyi
kozvetitérendszer felligyeletéhez kapcsoléddan torvény
felhatalmazdasa alapjan kiadott jogszabaly allapithat meg
feladatot, amelynek 6sszhangban kell allnia az MNB-nek
az MNBtv.-ben meghatarozott alapveté feladataival és fe-
lel&sségével.

A Magyarorszag gazdasagi stabilitdsarol szold 2011. évi
CXCIV. torvény értelmében az MNB elntke a Koltségvetési
Tanacs (KT) tagja, igy az MNB-ben rendelkezésre allé infor-
macio és szakmai tudas tamogatja a KT munkajat. Az MNB

a KT stabilitasi térvényben meghatarozott feladataihoz
hattérelemzéseket készit, amelyeket a KT rendelkezésére
bocsat.

2.2. AZ MNB SZERVEI, VEZETOI

Az MNB egyszemélyes részvénytdrsasagi formaban m{ikodd
jogi személy. A részvénytdrsasagokra vonatkozo altalanos
szabalyokat, a Polgari Torvénykonyvrdl szold 2013. évi V.
térvény vonatkozd rendelkezéseit az MNB tekintetében az
MNBtv.-ben meghatarozott eltérésekkel kell alkalmazni.

A magyar allamot mint részvénytulajdonost az allamhdaz-
tartdsért felel&s miniszter képviseli. Az MNB-ben kdzgyilés
nem muikodik.

A részvényes részvényesi hatdrozattal jogosult donteni az
alapito okirat megallapitasardl és médositasardl, a konyv-
vizsgdld megvalasztdsarodl, visszahivasardl és dijazdsanak
megallapitasardl.

Az MNB elnokének, alelndkeinek, a Monetaris Tanacs to-
vabbi tagjainak, tovabba a felligyelSbizottsag tagjainak di-
jazdsat, szemben mas részvénytarsasdgokkal — a fliggetlen-
ség garancidjaként — nem a részvényes, hanem az MNBtv.
hatarozza meg.

Ugyancsak az MNBtv. hatarozza meg az MNB szerveit, a ko-
vetkez6képpen: a Monetdris Tandcs, a Pénziigyi Stabilitasi
Tanacs, az igazgatdsag, valamint a felligyel6bizottsag.

Az MNB legfébb dontéshozd szerve a Monetdris Tandacs.
A Monetaris Tanacs hataskorébe tartozik:

—a monetaris politikaval, a torvényes fizet6eszkodz kibocsa-
tasaval, a deviza- és aranytartalék képzésével, kezelésével,
a devizatartalék kezelése és az arfolyam-politika végrehaj-
tasa keretében a devizam(iveletek végzésével, valamint
a statisztikai feladatokkal kapcsolatos stratégiai dontés,
ennek keretében kilondsen a tartalékrata és a tartalék
utan fizetend6 kamat mértékérél valé dontés, az arfolyam-
rendszerrel kapcsolatos dontés, az alapkamat mértékének
meghatarozasa;

— a makroprudencidlis feladatokkal, a felvigyazassal, a pénz-
lgyi kdzvetit6rendszer felligyeletével, valamint a szanalasi
hatosagként vald eljarassal kapcsolatban azon stratégiai
keretekr6l valo dontés, amely keretek kozott a Pénzlgyi
Stabilitasi Tanacs hoz dontést;

— az ugyrendjének megallapitasa;
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—dontés minden olyan tovabbi kérdésben, amit torvény
a Monetaris Tandcs kizardlagos hataskorébe utal.

A Monetaris Tanacs tagjai: az MNB elnoke mint a Monetaris
Tandcs elnoke, az MNB alelndkei, tovabba az Orszaggy(ilés
altal hat évre valasztott tagok. A Monetaris Tandcs legaldbb
ot, legfeljebb kilenc tagbdl all.

A Monetdris Tandcs évente — az évi elsé ilésen — az MNB
alelnokei kozil elndkhelyettest valaszt, aki az elnokot — ren-
delet kiaddsa kivételével — akadalyoztatdsa esetén helyette-
siti. A Monetaris Tanacs 2018-ban Nagy Marton alelnokot
vdlasztotta meg elnckhelyettesnek.

A Monetaris Tanacs tagjai 2018-ban:

— Dr. Matolcsy Gyorgy, elndk, egyben a Monetdris Tanacs
elndke 2013. marcius 4-t6l,

— Nagy Marton, alelnok 2015. szeptember 1-jétél,
— Dr. Gerhardt Ferenc, alelnok 2013. 4prilis 22-t4l,
— Dr. Windisch Laszld, aleln6k 2013. oktéber 2-t6l,
— Dr. Bager Gusztav, 2015. julius 6-tdl,

— Dr. Kardkovacs Kolos, 2016. szeptember 12-t6l,

— Dr. Kocziszky Gyorgy, 2011. aprilis 5-t6l, majd Gjravdlasztva
2017. aprilis 6-tdl,

— Dr. Parragh Bianka, 2017. marcius 23-t4l,

— Pleschinger Gyula, 2013. marcius 5-t6l.

A Pénziigyi Stabilitasi Tanacs az MNB hataskorébe tartozo
Ugyek kozul a Monetaris Tanacs altal meghatarozott straté-
giai keretek kozott az MNB nevében jar el a felvigyazassal,
a makroprudencialis és a szandlasi hatdsagi feladatokkal,
valamint a pénzugyi kdzvetitérendszer felligyeletével kap-
csolatos dontéshozatal soran.

A Pénzligyi Stabilitasi Tanacs ezen hataskorében

— a pénzligyi kozvetitérendszer egészének stabilitasa érde-
kében folyamatosan figyelemmel kiséri a pénzligyi koz-
vetitérendszer egészének, illetve a pénzigyi piacoknak

a stabilitasat;

— szamba veszi a pénzigyi kozvetitGrendszer egészét veszé-
lyeztetd kockazati tényezéket;
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— elemzi azokat az intézmény- vagy terméktipushoz, ezek
gyors elterjedéséhez kapcsolddo kockazatokat, amelyek
veszélyt jelenthetnek a pénzigyi kdzvetitérendszer egé-
szére nézve;

—nyomon kdveti a nemzetkdzi és az eurdpai piacokon zajlé
fejleményeket és a pénziigyi kdzvetitérendszer egészének
stabilitdsat veszélyeztetd kockazatokat, és a Monetdris Ta-
nacs altal meghatarozott stratégiai keretek kozott dont
a szlikséges intézkedésekrdl;

— megtargyalja a pénzigyi kdzvetitérendszer egészét érint6
stratégiai, szabdlyozasi, kockazati kérdéseket és sziikség
esetén allast foglal;

— a pénzligyi kozvetitGrendszer egészének stabilitasat fenye-
getd helyzetben értékeli a rendszerkockdzatokat, dont az
azok csokkentése vagy megsziintetése érdekében sziiksé-
ges intézkedésekrdl;

— sziikség szerint napirendre t(izi az Eurépai Rendszerkocka-
zati Testliletnek a pénzugyi kdzvetit6rendszer egészének
szempontjabdl relevans ajanlasait, allasfoglalasait, kocka-
zati figyelmeztetéseit;

— szlikség szerint megtargyalja az Eurdpai Fellgyeleti Hatdsa-
gok altal kiadott ajanlasokat, hatarozatokat, ideértve az eu-
répai pénzigyi rendszer stabilitasanak komoly veszélyezte-
tettsége esetén a nemzeti felugyeleti hatdsagoknak cimzett,
egyedi intézkedések megtételére felszdlitd hatarozatokat
is, valamint allast foglal az azokbdl szarmazé feladatokrdl;

—az MNB jogalkalmazasi gyakorlatanak alapjait ismertet6,
az MNB altal fellgyelt személyekre és szervezetekre nézve
kotelezd er6vel nem rendelkez8 ajanlast ad ki;

— évente meghatdrozza az MNB ellen@rzési tevékenységé-
nek kiemelt célterileteit;

— dontést hoz az MNB szanalasi feladatkorének gyakorlasa
keretében a szandlast elrendeld, valamint szandlasi in-
tézkedést alkalmazd hatdrozatok tekintetében, valamint
a Magyar Nemzeti Bank egyes hatdsagi dontéseivel kap-
csolatos hataskorgyakorlas, valamint a hataskor gyakorléja
helyettesitésének részletes szabdlyairdl sz616 MNB rende-
let szerint a szandlasi feladatkor gyakorlasaval kapcsolatos
hatdsagi eljarasokban;

— dontést hoz az MNBtv. 39-41. §-ban meghatarozott tor-
vények, illetve az Eurdpai Unid kdzvetlenil alkalmazandé
jogi aktusai hatalya ala tartozd személyek és szervezetek,
valamint tevékenységek feletti felligyelet gyakorlasaval
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kapcsolatos hatdsagi eljarasokban a Magyar Nemzeti Bank
egyes hatdsagi dontéseivel kapcsolatos hataskorgyakorlas,
valamint a hataskor gyakorldja helyettesitésének részletes
szabdlyairdl sz6l16 MNB rendelet szerint a felligyelet gya-
korldsaval kapcsolatos hatdsagi eljarasokban; és

—dontést hoz az MNB makroprudencialis feladatkdrének
gyakorlasaval kapcsolatos hatdsagi eljarasokban a Magyar
Nemzeti Bank egyes hatdsagi dontéseivel kapcsolatos ha-
taskorgyakorlas, valamint a hataskor gyakorléja helyettesi-
tésének részletes szabdlyairdl sz6l6 MNB rendelet szerint
a makroprudencidlis feladatkor gyakorlasaval kapcsolatos
hatdsagi eljarasokban.

A Pénzlgyi Stabilitasi Tanacs tagjai:
—az MNB elndke, elndkként,

—a monetaris politikdért és hitelosztonzésért felels alel-
nok, a pénzigyi szervezetek felligyeletéért és fogyaszto-
védelemért felelGs alelndk és a statisztikaért és pénzigyi
infrastrukturakért felelGs alelnok,

—az MNB elndke altal kijelolt vezet6kként a monetdris po-
litikdért és kbzgazdasagi elemzésekért, a pénziigyi szerve-
zetek fellgyeletéért, az engedélyezésért és jogérvénye-
sitésért, valamint a makroprudencialis politikaért felelds
ligyvezetd igazgatok, és

— a f6igazgato.

Az MNBtv. alapjan a Monetaris Tandacs és a Pénzligyi Stabi-
litasi Tanacs dontéseinek végrehajtasaért, valamint az MNB
mikodésének irdnyitasaért az igazgatdsag felel.

Az igazgatdsdg hataskorébe tartozik:

—a Monetdris Tanacs és a Pénzligyi Stabilitasi Tanacs altal
hozott dontések végrehajtasanak iranyitasa;

—az MNB szamviteli beszamolojanak megallapitdsa, az osz-
talék fizetésérdl vald dontés meghozatala;

—az Uzletvezetésrél és az MNB vagyoni helyzetérdl szol6,
a részvényesnek kildendd jelentés tervezetének jovaha-

gyasa;

—az MNB szervezetével és belsd irdnyitdsdval 6sszefliggé
kérdések jévahagyasa;

—az MNB mikodésével, illetve feladatainak ellatasaval kap-
csolatos szakmai tervek és programok — ideértve a fejlesz-
tési és miikodési koltségtervet is — jovahagyasa;

— a felligyel6bizottsag hataskorébe nem tartozd feladatok
tekintetében az MNB belsé ellenGrzési szervezetének ird-
nyitasa, valamint a belsé ellenGrzés tapasztalatainak és
tervének megtargyalasa;

—a munkaviszonybdl szarmazd jogokkal és kotelezettségek-
kel, ezek gyakorlasanak, illetve teljesitésének modjaval,
az ezzel kapcsolatos eljaras rendjével 6sszefliggé kollek-
tivszerz6dés-maddositas és

—a szamlavezetési és egyéb pénziigyi, kiegészité pénzigyi
szolgaltatasok, tovabba befektetési szolgaltatasi tevékeny-
séget kiegészit6 egyes szolgdltatasok végzésére vonatkozd
jegybanki jogosultsagokkal kapcsolatos déntések megho-
zatala.

Az MINB lgyvezet6 szerveként mikodé igazgatdsag tagjai:
az MNB eln6ke mint az igazgatdsag elndke és az MNB al-
elndkei.

A Monetaris Tanacs, a Pénzlgyi Stabilitasi Tanacs és az
igazgatodsag feladataira, miikodésének rendjére vonatkozd
rendelkezéseket az MNBtv., az MNB alapitd okirata, szer-
vezeti és m(ikddési szabdlyzata, illetve az e testiletek altal
megalkotott ligyrendek tartalmazzak.

Az MINB kényvvizsgaldja legfeljebb 5 évre kaphat megbizast,
megvalasztasardl és visszahivasardl, valamint dijazasanak
megallapitdsardl a részvényes részvényesi hatarozattal dont.
Az MNB kdnyvvizsgaldjanak megvalasztasat, illetve visszahi-
vasanak kezdeményezését megel6z6en az MNB elndke kikéri
az Allami Szamvevészék elndkének véleményét.

Az MNB ellendrzését a részvényes altal megvalasztott konyv-
vizsgalon kiviil az Allami Szamvevészék és a felligyelSbizott-
sag végzi.

Az Allami Szamvevészéknek az MNB feletti ellenérzési jog-
korérdl az Allami SzamvevSszékrdl szdl6 torvény rendelkezik.
Az Allami Szamvevszék ellendrzi az MNB gazdalkodasat és
az MNB alapvet§ feladatai kdrébe nem tartozo tevékenysé-
gét. E kdrben az Allami Szamvevdszék azt ellenérzi, hogy az
MNB a jogszabalyoknak, alapité okiratanak és a részvényes
hatarozatainak megfelel6en mikodik-e.

A felligyelGbizottsag az MNBtv. alapjan az MNB folyamatos
tulajdonosi ellenérzésének szerve. A felligyel6bizottsagnak
az MNBtv.-ben meghatarozott ellendrzési hataskére nem
terjed ki az MNB alapvetd feladataira, a szanalasi hatésag-
ként valo eljardsra, valamint a pénzigyi kdzvetitérendszer
fellgyelete korében végzett tevékenységére és mindezek-
nek az MNB eredményére gyakorolt hatasara. Ennek meg-
felel6en a szamvitelrdl sz6l6 térvény szerinti beszdmoldval
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Osszefliggésben elbirt jelentését is ezen korlatozasoknak
megfelelGen késziti el.

A fellgyel6bizottsdag MNBtv.-ben meghatarozott tagjai: az
Orszaggydlés altal valasztott elndke, az Orszaggydlés altal
vdlasztott tovabbi hdrom tag, tovabba az dllamhdztartasért
felel&s miniszter képvisel6je és az dllamhdztartdsért fele-
I6s miniszter altal megbizott szakérté. A fellgyelGbizottsag
Orszaggylilés altal valasztott elnokét a kormanyparti, az Or-
szaggy(ilés altal valasztott tovabbi tagokat a képviselGcso-
portok jelolik. A felligyelSbizottsag tagjainak megbizatdsa
azon év december 31. napjaig tart, amely évben az Orszag-
gy(lés megbizatdsa megsz(inik.

Az Orszaggytilés 2018. szeptember 17-én valasztotta meg
a felligyelGbizottsag képviselGecsoportok altal jeldlt tagjait,
azt kdvetben a pénziigyminiszter megjeldlte a testiletbe
delegalt képvisel6jét és az dltala megbizott szakért6t.

A felligyel6bizottsag tagjai 2018-ban:

— Dr. Papcsak Ferenc, elnok,

— Madardasz LaszIo,

— Molnar Istvan,

— Dr. Nyikos Laszl6,

— Dr. Szényei Gabor Andras, valamint
— Dr. Toth Attila Simon.

2.3. AZ MNB SZERVEZETE

Az MINB szervezeti felépitésének alapjat a 2013. julius 1-jei,
illetve az integralt szervezet tekintetében 2013. oktdber
1-jei hatallyal bevezetett mikodési és mikodésiranyitasi
rend képezi. A munkaszervezet felépitése az azota eltelt
id6ben ugyan tobb alkalommal is valtozott, azonban ezek
a valtozdsok a 2013-ban kialakitott szervezeti strukturat
alapjaiban nem maddositottak.

Az MNB jogszabalyban meghatarozott, valamint miikddéséhez
kapcsolodd feladatainak ellatasat az igazgatdsagon és tagja-
in tul a f6igazgatd, valamint a dontések legmagasabb szintd
végrehajtdiként az ligyvezets igazgatok irdnyitjak és feligyelik.

2018 soran az MNB szervezeti felépitésének modositasara
az elnok, a monetdris politikaért és hitelosztonzésért felel6s
alelnok, a pénzigyi szervezetek felligyeletéért és fogyasz-
tovédelemért felelSs alelndk, a statisztikaért és pénziigyi
infrastrukturakért felel&s alelnok, tovabba a f6igazgatd altal
iranyitott tertleteket illetéen kerilt sor. A mddositasok célja
elsédlegesen a hatékonysag névelése volt.
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A szervezeti valtozdsok eredményeként kialakult, a felada-
tok ellatasara hivatott munkaszervezet 2018. december 31-i
felépitését a szervezeti dbra szemlélteti.

2.4. AZ MNB MINT A KOZPONTI
BANKOK EUROPAI RENDSZERENEK
TAGJA

Magyarorszag eurdpai unios csatlakozasa az MNB szamara
a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszeréhez (KBER) torténd
csatlakozast is jelentette. A KBER az 1998 juniusaban létre-
hozott, frankfurti székhely(i Eurépai K6zponti Bankbdl (EKB)
és az EU-s tagdllamok nemzeti jegybankjaibdl all, iranyitd
testiiletei az Igazgatdsag és a Kormanyzétanacs, utébbit az
EKB igazgatdsaganak tagjai, valamint az eurodvezeti tagalla-
mok jegybankelndkei alkotjak. Az EKB harmadik déntéshozd
szerve az Eurorendszer és az eurodvezeten kivili tagallamok
jegybankjai kozotti intézményes kapcsolatot biztosité Alta-
ldnos Tandcs. A negyedévente Ulésez( testiilet tagja az EKB
elnoke, alelndke, valamint az EU valamennyi tagorszaganak
elsG szamu jegybanki vezetdje. Az Altalanos Tanacs elséd-
leges feladata az eurodvezeti csatlakozds elGkészileteivel
kapcsolatos tandcsadas, az EKB-s konvergenciajelentések
elfogaddsa és az ERM-II m(ikddésének nyomon kovetése.
E tevékenysége keretében értékeli az ERM-II-ben résztve-
v6, eurodvezeten kivili fizetGeszkézok és az euro bilateralis
arfolyamanak fenntarthatdsdagat, tovabba férumot biztosit
a monetaris és az arfolyam-politika 6sszehangolasara, va-
lamint az ERM-II intervencios és finanszirozasi mechaniz-
musénak kezelésére. Az Altaldnos Tandcs emellett kdzre-
mUkodik annak ellenérzésében, hogy az unids jegybankok
és az EKB tiszteletben tartjak-e a koltségvetés monetaris
finanszirozasara, valamint az allami szektor pénziigyi intéz-
ményekhez torténd privilegizalt hozzaférésére vonatkozo ti-
lalmat. Ezen felll részt vallal az EKB tanacsadoi funkcidjanak
betdltésében, illetve a statisztikai adatok gydjtésében, és ki
kell kérni véleményét a szamviteli és pénziigyi adatszolgalta-
tas szabalyainak valtozasaval, az EKB t6kejegyzési kulcsanak
megallapitasaval kapcsolatos kérdésekben is. Az Altalanos
Tanacs mandatuma akkor sziinik majd meg, ha valamennyi
tagallam bevezette az eurot.

A KBER-tagok szama 2018-ban nem valtozott.

A KBER-tagok egyben az EKB tulajdonosai is, a tulajdoni
aranyokat az egyes tagallamok EU-s GDP-bdl vald részese-
dése, valamint az EU teljes lakossagahoz viszonyitott ardnya
szerint (az Eurdpai Bizottsag altal dsszeallitott statisztikai
adatok alapjan) hatdrozzak meg. Az EKB alapt6kéje 2013.
julius 1-je 6ta 10,825 millidrd euro.
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A Magyar Nemzeti Bank Igazgatosaganak és Monetaris Tanacsanak tagjai

Dr. Matolcsy Gyorgy
elnok,
a Monetaris Tanacs elnoke

Dr. Gerhardt Ferenc Nagy Marton Dr. Windisch Laszl6
alelnok, alelnok, alelnok,
a Monetdris Tandcs tagja a Monetaris Tanacs elnokhelyettese a Monetaris Tanacs tagja
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A Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsanak tagjai

Dr. Bager Gusztav Dr. Kardkovacs Kolos Dr. Kocziszky Gyorgy
a Monetdris Tandcs tagja a Monetdris Tandcs tagja a Monetaris Tanacs tagja

Dr. Parragh Bianka Pleschinger Gyula
a Monetaris Tanacs tagja a Monetaris Tanacs tagja
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A Magyar Nemzeti Bank FelligyelGbizottsaganak tagjai

e

R
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Balrdl jobbra: Dr. Toth Attila Simon, Dr. Nyikos LaszI6, Madarasz Laszl6, Dr. Papcsék Ferenc (elndk), Dr. Szényei Gdbor Andrds, Molnar Istvan

Jelenleg az EKB alapt&kéjének 70 szazalékat az eurodvezeti
jegybankok jegyzik, az alaptéke fennmaradd 30 szazaléka
pedig az eurodvezeten kivili tagallamok jegybankjai kozott
oszlik meg. Ez utébbi jegybankoknak t6kerészesedésiik el6-
re meghatarozott, minimalis hanyadanak befizetésével kell
hozzajarulniuk az EKB azon m{ikodési koltségeihez, amelyek
a KBER-tagsag kapcsan meriilnek fel. A hozzajarulas mérté-
ke 2010. december 29-t6l a tékerészesedés 3,75 szazaléka-
ban kerilt megallapitasra (ezt megel6z6en 7 szazalék volt).
A t6kekulcsok kiigazitasara a KBER és az EKB Alapokmanya
alapjan 6tévente, valamint abban az esetben kerul sor, ha
Uj tagallam csatlakozik az EU-hoz. A t6kekulcsok legutdbbi
kiigazitasara 2013 masodik felében kerdlt sor. Ennek ered-
ményeként az MNB EKB alapt6kéjébdl vald részesedése
2014. janudr 1-jével 1,3740 szazalékrdl 1,3798 szazalékra
nétt és mértéke 2015-2018-ban nem valtozott.

Az EKB dontéshozd szerveinek munkajaban fontos szerepet
jatszanak a KBER-bizottsagok, amelyek dontés-elGkészits és

koordinacids szerepet toltenek be a kiilonboz6 jegybanki
funkciok szerinti horizontalis munkamegosztasban, lefedve
a kézponti banki m(ikodés valamennyi teriletét a mone-
taris politikatdl kezdve a kommunikacion at a statisztikai
adatszolgaltatasig. A nem euroodvezeti tagdllamok kdézponti
bankjainak szakért6i azokon a bizottsagi Gléseken vannak
jelen, ahol a KBER egészét érintS és az Altalanos Tanacs
kompetenciajaba tartozo kérdések szerepelnek napirenden.
(A KBER-bizottsagok, valamint az ket tamogatd tovabbi fo-
rumok tevékenységét a 3.14. fejezet mutatja be.) A bizott-
sagok elére meghatdrozott éves litemterv szerint, dtlagosan
4-5 alkalommal iléseznek és tanacskoznak a szakterileti-
ket érint6 aktudlis kérdésekrdl KBER-6sszetételben.

Az MNB vezet6i és illetékes szakértGi tovabbra is aktivan
részt vesznek ezen bizottsagok, illetve a bizottsagok altal
létrehozott munkacsoportok tevékenységében. A KBER-
bizottsdgi munka 2018-ban is hasznos foruma volt a szakmai
munkanak és tapasztalatcserének.
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3. Beszamol6 az MNB 2018. évi

tevékenységérol

3.1. MONETARIS POLITIKA

Az MNB Monetaris Tandcsa 2018 folyaman a laza monetaris
kondicidk fenntartdsat a nemkonvencionalis eszkoztér al-
kalmazasaval, illetve annak finomhangoldsaval biztositotta
a kozéptdavu inflacios cél fenntarthato elérése és a realgaz-
dasag ennek megfelel§ 6sztonzése érdekében. A jegybank
hosszu tdvon az arstabilitassal, tovdbba a pénzigyi rendszer
stabilitasanak biztositasaval tud hozzajarulni a gazdasagi
novekedéshez és a kedvez6 makrogazdasagi kbrnyezethez.

Nemzetkozi pénzpiaci folyamatok

2018 soran Osszességében csokkent a kockazatvallalasi
hajlanddsag. A kockdzatkerul6 hangulatnak megfelel6en
mind a fejlett, mind a feltdrekvd piaci kockazati indexek
romlottak. A f6bb részvényindexek csokkentek az év egé-
szét tekintve, a kotvénypiacokat pedig 6sszességében is, de
féként az év masodik felében erds tékekivonas jellemez-
te. Az euro tébbnyire gyengiilt mas fejlett piaci devizakkal
szemben, minddssze a brit fonthoz képest er§sodott. Az év
soran az Egyesiilt Allamok és Kina kozotti kereskedelemi
vita, az olasz belpolitikai fejlemények és az olasz kormany
koltségvetési deficitcélja miatti aggodalmak, a Brexit kordili
bizonytalansag, a feltérekvé piaci turbulenciak (Térokorszag,
Argentina), az olajarak alakulasa, illetve a Fed és az EKB mo-
netaris kondicidival kapcsolatos varakozas volt a leginkabb
meghatdrozd a piacok szempontjabdl. A globalisan meg-
hatarozo jegybankok koziil a Federal Reserve (Fed) kamat-
emelésekkel folytatta a monetaris politikai normalizaciot,
amig az eurodvezetben tovabbra is laza monetaris politikai
kdrnyezetre lehet szamitani. A kelet-kézép-eurdpai régid
jegybankjait eltér6 monetdris politikai irdnyultsag jellemezte
az év sordn.

Az év els6 felében a nemzetkdzi pénz- és tGkepiacokon
a kockazatvallalasi hajlanddsag csokkenése volt jellemzé.
A piaci hangulatot els6sorban a globalisan meghatarozé
jegybankok szigorodd monetdris politikai iranyultsaga és az
ezzel 6sszhangban emelkedd kamatvarakozasok alakitottdk.
Az elsé negyedévben a fejlett piaci hozamok emelkedtek,
a nemzetkozi pénzpiacokat valtozéd hangulat jellemezte.
A Fed marciusban a varakozdsoknak megfelel6en 25 bazis-
ponttal emelte az alapkamatot, amig az EKB nem mddositott

a laza monetaris kondiciékon. A masodik negyedévben
a globdlis pénzpiaci hangulat valtozékonyan alakult, amit
a piaci varakozasok mellett az Egyesiilt Allamok és Kina ko-
z6tti kereskedelempolitikai fejlemények, illetve az eurdpai
belpolitikai események (olasz belpolitika, Brexit bizonyta-
lansagai) befolyasoltak leginkabb. A Fed juniusban folytatta
a monetaris kondicidk fokozatos szigoritdsat egy Ujabb 25
bazispontos kamatemeléssel. A dollar jelent8s felértékels-
dése és az amerikai tizéves hozam 3 szdzalék folé emelke-
dése a feltdrekvé piacokon a kockdazatvaéllalasi hajlanddsag
csokkenéséhez vezetett, ami a hozamok emelkedését és
a feltérekvé piacokat érinté tékekivonast okozott. A vizsgalt
id6szakban az EKB bejelentette az eszkdzvasarlasi program-
janak 2018. decemberi ledllitdsat, igy a hozamgorbe hosszu
lejaratu szegmensére ezt kovetéen kevésbé lesz hatdssal.
Az irdnyadd kamatok ugyanakkor az EKB kommunikaciéja
szerint legalabb 2019 nyaraig valtozatlanok maradnak, ami
tovabbra is laza monetdris politikai kornyezetet vetit elére
az euroOvezetben.

Az év masodik felében a pénzpiaci hangulat valtozékony
volt, amelyet a geopolitikai kockdzatok mellett a feltorekvd
orszagokkal kapcsolatos fejlemények (kiilondsen a Tordkor-
szagban és Argentinaban tapasztalhato turbulenciak), illetve
az eurozona perifériaorszagaiban (els6sorban Olaszorszag-
ban) kiélez6d6 fesziltségek alakitottak. Az idGszak soran
a pénzpiacokat a kockazatkeriilés jellemezte az amerikai
kamatemelési varakozdsok fokozddasaval 6sszefliggésben.
A nyari honapokban a romlé befektet6i megitélés a hoza-
mok emelkedéséhez vezetett a nemzetkdzi pénzpiacokon.
Az év utolso negyedévében tovabb romlott a nemzetkozi
pénzligyi piaci hangulat. A kockdzatvallalasi hajlanddsagot
a globalisan meghatdrozd jegybankok monetdris politikaja-
val kapcsolatos varakozasok mellett a nemzetkozi kereske-
delempolitikaval és az olajkinalat alakulasaval 6sszefliggé
hirek befolyasoltak. Emellett a piacok hangulatéra jelentds
hatassal voltak az olasz koltségvetéssel kapcsolatos fejle-
mények, a Brexit megallapodast 6vezé bizonytalansagok,
illetve a vildggazdasagi novekedés romlo kilatasai. A Fed
az év masodik felében tovabbi két [épésben emelte az
irdnyadd kamatratat. ElGretekintve azonban mérséklédtek
a piaci varakozasok, és 2019-ben legfeljebb egy szigoritd
|épés varhatd a decemberi arazasok alapjan. Az EKB 2018
decemberében a korabbi kommunikacidjanak megfelel6en
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lezarta az eszkdzvasarlasi programjat, a piaci arazdsok alap-
jan az elsd szigoritd |épés 2020 els6 negyedévében varhato.
A régids jegybankokat eltéré monetaris politikai iranyultsag
jellemezte az év folyaman. A cseh jegybank 6t |épésben — az
iranyado alapkamat jelenlegi 1,75 szazalékra emelésével —
szigoritotta a monetdris kondicidkat, amig a roman jegybank
a kamatfolyosé megfelel6 mddositdasa mellett harom kamat-
emelést hajtott végre 2018-ban. A lengyel jegybank nem
véltoztatott a monetdris kondicidkon az év soran.

Belfoldi gazdasagi kornyezet

Az éves atlagos inflacié 2018-ban 2,8 szazalék volt. Az inf-
lacié év elején 2 szazalék koril alakult, majd a nyari ho-
napokban az Uzemanyagok gyorsuld ardinamikajaval
parhuzamosan 3 szazalék folé emelkedett. Osszel a vi-
lagpiaci nyersanyagarak volatilis mozgasanak hatasara az
inflacid a megszokottndl valtozékonyabban alakult, igy
a fogyasztéiar-index oktéberben 3,8 szazalék volt, majd
decemberre 2,7 szazalékra csokkent. Az év masodik felében
folytatddott a tartds tendenciakat megragadd alapfolyamat
mutatok emelkedése, amelynek hatterében az élénk belsé
kereslet, az emelked6 bérdinamika és az olajar-emelkedés
kozvetett hatasai alltak. 2018-ban gyorsult a magyar gaz-
dasag eddig is dinamikus bdvilése, a GDP 4,9 szazalékkal
béviilt. Az aktudlis el6rejelzés feltevései mellett ugyanakkor
a gazdasagi ndvekedés fokozatos lassulasa varhaté 2019-t6l.
Az orszag kilsé addssaga jelentésen csokkent 2018-ban, fi-
nanszirozasi képessége tartdsan magas maradt. A stabil fun-
damentumokat tdmogatja az alacsony kéltségvetési hiany és
a csokken6 GDP-aranyos allamaddssag. 2018 Gszi hénapjai-
ban a vildgpiaci nyersanyagdrak mozgasara érzékeny tételek
az inflacid szokdsosnal nagyobb mértékd valtozékonysagat
okoztak, amely rovid tavon varhatéan fennmarad. A Mone-
taris Tandcs a monetaris politika horizontjan a szokdsosnal
nagyobb figyelmet fordit a tartds inflacids tendenciakat
megragado alapfolyamat-mutatok alakuldsara. ElGretekintve
az adodszirt maginflacio 2019 elején 3 szazalék folé emel-
kedhet, majd ezt kovetGen a monetaris politika horizontjan
varhatdan a cél kbzelében alakul.

Hagyomanyos monetaris politikai
intézkedések

A Monetaris Tanacs 2018-ban nem valtoztatott az iranyado
kamatlab értékén, igy a 2016. majusi kamatdontés ota 0,9
szazalékon tartotta az alapkamatot, az egynapos jegybanki
fedezett hitel kamatat és az egyhetes jegybanki fedezett hi-
tel kamatat, amig az egynapos jegybanki betét kamata —-0,15
szazalékos szinten allt. 2018-ban az atlagos kiszoritando lik-
viditas mértéke legalabb 400—-600 milliard forint volt. A Mo-
netaris Tanacs megitélése szerint a jelenlegi laza monetaris
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kondicidk tdmogatjak a jegybank elsédleges mandatumanak
elérését. Ugyanakkor a Monetaris Tanacs szeptemberi kozle-
ményében jelezte, hogy a meghatdrozd nemzetkozi jegyban-
kok gyakorlatahoz hasonldéan az MNB is felkészilt a moneta-
ris politika fokozatos és dvatos normalizacidjara, amelynek
megkezdése a tartos inflacios folyamatokkal 6sszhangban
alakul. 2018 harmadik negyedévében a Monetaris Tanacs
a rovid hozamokra haté jegybanki eszkoztar egyszerl(sitése
érdekében a 3 hdnapos betéti eszkoz 2018 végi kivezeté-
sérél dontott, igy az iranyadd eszkoz 75 millidrd forintos
allomanya 2018 decemberében nulldra csdkkent. Ezt kdve-
téen az irdnyadd eszkodz szerepét a kotelezd tartalék veszi
at. A dontés hozzajarul az eszkoztar egyszer(sitéséhez és az
atlathatosag noveléséhez. A jegybank a monetaris politika
jovGbeli alakitdasa soran nem maddosit a kotelezd tartalékrata
1 sz4zalékos értékén.

Nemhagyomanyos monetaris politikai
intézkedések

A Monetaris Tanacs 2018. januarban két nemkonvencionalis
eszkozt vezetett be annak érdekében, hogy a laza monetaris
kondicidk a hozamgorbe hosszu szakaszan is érvényesiilje-
nek. Egyrészt az MNB bevezetett egy monetaris politikai
célu kamatcsere-eszkozt (MIRS), amely feltétel nélkiil, 5 és
10 éves futamidével allt rendelkezésre. A Monetaris Tanacs
az eszkoz els6 negyedéves keretdsszegét 300 milliard forint-
ban, majd az els6 félévre 600 milliard forintban hatdrozta
meg. Ezt kdvet8en az MNB 2018 juniusaban az eszkdz 900
milliard forint érték( els6 harom negyedéves keretérdl
dontott. Emellett a jegybank célzott jelzaloglevél-vasarlasi
program elinditasardl hatarozott, amelynek keretében leg-
alabb 3 éves eredeti futamidejl jelzalogleveleket vasarolt.
Az eszkoz segitségével jelentsen mérséklGdtek a jelza-
loglevelek allampapirpiaci hozamokhoz szamitott feldrai.
A finanszirozasi koltség csokkenése dszténzéleg hatott az
elsédleges piaci kibocsatasokra, és elGsegitette a fix kama-
tozasu hitelek térnyerését.

A Monetdris Tanacs szeptemberi kézleménye alapjan az
MNB felkésziilt a monetdris politika normalizacidjara,
amelynek soran els6ként a nemkonvenciondlis eszkdztar at-
alakitasara kerilt sor. Az MNB Uj eszkoztar-stratégiaja alap-
jan a rovid hozamokra haté nemkonvencionalis eszkoztar
leegyszerlisodott, és el6retekintve a jegybank két eszkoz,
a forintlikviditast nydjté swapallomany és a kamatfolyosé
optimalis kombinacidjaval alakitja a monetaris kondicio-
kat. Emellett a hosszi hozamokra haté nemkonvenciondlis
eszkoztar finomhangolasa keretében a Monetaris Tanacs
a MIRS és a jelzaloglevél-vasarlasi program 2018 végi kiveze-
tésérdl dontott. A dontés alapjan a MIRS éves keretdsszege
1100 milliard forint volt. A jelzaloglevél-vasarlasi program
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két [épcsGben keriilt lezarasra: a masodlagos piaci vasarla-
sok 2018. szeptember 30-an értek véget, amig az elsédleges
piaci vasarlasok 2018 decemberében zarultak le. Az MNB
2019 elején elinditja a Novekedési Hitelprogram Fix (NHP
fix) konstrukciot.

Inflacios folyamatok 2018-ban

2018-ban az inflacié szinte folyamatosan a 3 szazalékos
inflacids cél korali £ 1 szazalékpontos toleranciasavon be-
|l tartézkodott, és az év masodik felében 3 szazalék koze-
Iében alakult. Az inflacié alakuldsat az év soran déntéen
az Uzemanyagok és a feldolgozatlan élelmiszerek arai ha-
taroztak meg. Az év masodik felében a volatilis, vilagpiaci
nyersanyagarak mozgasara érzékeny tételek a hazai inflacid
szokasosnal nagyobb valtozékonysagat okoztak. Az inflacié
éves 0sszehasonlitasban oktoberben érte el legmagasabb

1. abra
Az inflacios cél és az inflacio alakulasa

-2
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
= Fogyasztoiar-index
= |nflacids cél
= = Toleranciasav

értékét, amelyet novemberben és decemberben érdemi
csokkenés kovetett. Az éves inflacido decemberben 2,7 sza-
zalék, az éves atlagos inflacié 2018-ban 2,8 szazalék volt.

Az inflacids alapfolyamatokat megragad6 mutatdk a 2018-as
év elsd felében 2 szazalék koril alakultak, majd fokozatos
emelkedést mutattak. Az addszirt maginflacié esetében az
emelkedést féként a piaci szolgdltatasok inflaciéjanak ala-
kuldsa magyarazta. A dinamikus, kétszamjegy( béremelke-
dés koltségoldali inflacids hatasat a szocialis hozzajarulasi
add 2018 eleji tovabbi csékkentése mérsékelte. A boviil§
fogyasztds a tartds iparcikkek felé iranyult, igy az inflacids
hatast a fogyasztadsnovekedés szerkezete mérsékelte.

2. abra
Inflaciés alapfolyamatot megragadé mutatok
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Ritkan valtozo aru termékek inflacidja

Forrds: KSH, MNB. Forrds: MNB.
1. tablazat
A fogyasztoéiar-szint valtozasa és komponensei
(szdzalékos vdltozds az el6z6 év azonos idészakdhoz képest)
2018
2016 2017 2018
l.n.év [Il. n. év |lll. n. év|IV. n. év
Maginflacidé 1,4 2,3 2,5 2,4 2,4 2,4 2,7
Feldolgozatlan élelmiszerek 0,4 0,9 6,9 5,4 5,0 8,0 9,1
Jarm(iizemanyag és piaci energia -6,3 7,1 8,2 -0,2 9,0 15,8 8,3
Szabdlyozott arak 0,2 0,3 0,1 -0,2 -0,1 0,1 0,6
Fogyasztoidr-index 0,4 2,4 2,8 2,0 2,7 3,4 3,2
Viltozatlan adotartalmu fogyasztdiar-index 0,6 2,8 3,2 2,4 3,1 3,9 3,6

Megjegyzés: A vdltozatlan addtartalmu drindexnél a KSH az indirektadd-vdltozdsok technikai hatdsdval korrigdlja a fogyasztdidr-indexet.

Forrds: KSH.
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A monetaris politikai eszkoztar valtozasai
Novekedési Hitelprogram

2018. szeptember 18-an a Monetaris Tanacs a Névekedési
Hitelprogram uj, NHP fix elnevezési konstrukcidjanak elin-
ditasarol dontott, mellyel els6dleges célja a kkv-hitelezés
szerkezetének javitdsa. Az 1000 millidrd forintos keretosz-
szeggel, 2019 elején induld Uj konstrukcid legfontosabb pa-
raméterei, illetve a lebonyolitds maddja tekintetében meg-
egyezik az NHP korébbi szakaszaival. igy az MNB 0 szézalékos
kamat mellett biztosit a hitelintézeteknek refinanszirozasi
forrdst, amelyet azok maximum 2,5 szazalékos kamatmarzs
mellett hitelezhetnek tovabb a kkv-nak Uj beruhazasok fo-
rintban torténd finanszirozdsara. Az NHP fix az NHP korabbi
szakaszainal célzottabbnak tekinthetd. Az Gj konstrukciéval
az MNB-nek nem célja a bankrendszerben lév§ likviditas
mennyiségének novelése, ezért az NHP fix keretében tortént
folydsitasokbdl adddo tobblet pénzmennyiséget az MNB a —
megvaltozott funkcidju — preferencidlis betéti konstrukciéval
ki kivanja vonni a rendszerbdl (sterilizalja).

Az MNB monetaris politikai eszkoztara

A Monetaris Tanacs 2018 folyaman az alapkamatot, illetve
az egynapos és az egyhetes jegybanki fedezett hitel kamatat
0,9 szazalékon, az egynapos jegybanki betét kamatat pedig
—0,15 szazalékon, azaz valtozatlanul hagyta.

A révid futamidejii hozamokra hato jegybanki eszk6z6k

Az inflacids cél kozéptavu eléréséhez és a realgazdasag en-
nek megfelel6 mértékl 6sztonzéséhez a Monetaris Tanacs
megitélése szerint 2018 egészében szlikséges volt a laza
monetdris kondiciok fenntartasa. Az alapkamaton kamato-
26 jegybanki eszkozokbdl kiszoritott bankrendszeri likviditas
negyedéves célszintje 2018 minden negyedévében a Mone-
taris Tanacs dontése értelmében legalabb 400—600 milliard
forint volt. Az egyes negyedévekben — a bankrendszeri net-
t6 forintlikviditas apadasaval parhuzamosan — a kiszoritott
bankrendszeri likviditas atlaga rendre 928, 724, 547, illet-
ve 393 millidrd forintot tett ki. A harom hdnapos betétbdl
kiszoritott likviditas sterilizacios eszkozokben megjelené
része az egynapos (overnight) betétben, illetve a preferen-
cialis betétben kerult lekotésre, utdbbi esetében a korabbi
id6szakban mar megszokott, honap elején novekvs, majd
a honap masodik felében csokkend igénybevétel mellett.
A preferencialis betétben elhelyezhet6 maximalis likviditas
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az id6szak folyaman 489 millidrd forint volt; a ténylegesen
elhelyezett betétek éves atlaga pedig 466 milliard forintot
tett ki. A kiszoritott likviditds hatdsa tekintetében kiemelt
jelent&ségli O/N betétallomany a vizsgalt id6szakban — az
év vége kivételével —tendencidjaban csdkkent, éves atlaga
pedig 635 millidrd forint volt.

Az els6 negyedévben a tényleges kiszoritas ugyan meghalad-
ta a kijelolt célsav felsd szélét jelentd 600 milliard forintos
értéket, de a Monetaris Tandcs utdlagos értékelése szerint
ez sziikséges volt a laza monetdris kondiciok fenntartasa
érdekében. Az elsé negyedéves folyamatok figyelembevéte-
|ével a Monetaris Tanacs marciusban, illetve a tovabbiakban
negyedévente a kiszoritds megcélzott azonos savja mellett
azt is rogzitette, hogy a tényleges kiszoritasnak olyan mér-
téklinek kell lennie, amely biztositja a kialakult laza mone-
taris kondicidk tartés fenntartasat. A negyedik negyedévben
a kiszoritott bankrendszeri likviditds minimalisan elmaradt
a 400 millidrd forintos alsé korlattdl, de ez elegend§ volt
a monetdris kondicidk fenntartdsahoz.

A harom hdnapos betét janudr eleji 75 milliard forintos allo-
manyat az MNB oktdberig fenntartotta. A jegybank a negye-
dik negyedévben a Monetaris Tanacs hatdrozata értelmében
nem tartott tendert, igy az allomany 25 milliard forintos
havi lépésekben csokkenve december 19-én kifutott. A be-
téti tendereken benyujtott 6sszesitett ajanlatok sz(k savban,
97-128 milliard forint kozott ingadoztak.

A likviditas alakuldsa szempontjabdl a 2018-as évben a jegy-
banki finomhangolé swapeszkozok tenderei meghatarozoak
voltak. Az MNB a monetaris kondicidk lazan tartasa, illetve
az ezzel konzisztens kiszoritdsi hatas fenntartasa érdekében
az autonom likviditasi hatasokat majusig a forintlikviditast
nyujté jegybanki swapok dllomanyanak névelésével ellen-
sulyozta: a jegybanki swapok dllomdanya az év eleji 1518
millidrd forintrél majus végére 1989 milliard forintra emel-
kedett. Ezutan a jegybank a valtozd piaci koriilményekhez
igazodva a lejard Ggyletek megujitasaval az allomanyt év
végéig szinten tartotta.

A forintlikviditast nyujté jegybanki finomhangold
devizaswapok heti tenderei az el6z6 évhez hasonldan 1, 3,
6 és 12 honapos futamiddvel keriltek megrendezésre. A fu-
tamid6k névekvé sorrendjében az MNB az év folyaman 44,
30, 20, illetve 32 tendert tartott, amelyeken 1360, 996, 597,
illetve 866 millidrd forint 6sszeget hirdetett meg, és rendre
1306, 772, 772, illetve 1065 milliard forintot fogadott el.
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3. abra
A jegybanki finomhangolé swapok allomanya
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A Monetaris Tandcs az inflacios folyamatok és a nemzet-
kdzi monetaris politikai kdrnyezet valtozasanak figyelem-
bevételével szeptember 18-i kozleményében rogzitette,
hogy az MNB a vezet6 jegybankok gyakorlatdahoz hason-
I6an felkészllt a monetdris politika fokozatos és dvatos
normalizacidjara, valamint kozzétette a rovid hozamokra
haté nemkonvenciondlis monetaris politikai eszkdztar jo-
v6beli stratégiai keretrendszerét. A révid hozamokra haté
nemkonvencionalis eszkoztar leegyszer(isodott, valamint
megtortént a hosszu hozamokra haté nemkonvencionalis
eszkoztar finomhangolasa. A rovid hozamokra haté jegy-
banki eszkoztar atlathatobba valt azéltal, hogy a 3 hdnapos
betéti eszk6z 2018 végével megsziint, az iranyadd eszkoz
szerepét pedig a kotelezd tartalék vette at. El6retekintve
rogzitésre kertlt, hogy az MNB két eszkdz, a forintlikviditast
nyujté swapallomany és a kamatfolyosé optimalis kombina-
ciéjaval fogja kialakitani az inflacids cél fenntarthato eléré-
séhez sziikséges monetaris kondicidkat.

Az MNB monetaris politikai iranyultsaganak megfelel6en
mind a bankkozi, mind az egyéb relevans piacokon alacsony
szinten alakultak a révid futamidejd hozamok. Az egynapos
piaci kamatszintet méré HUFONIA az év folyaman — a t6bbi
relevans révid hozamhoz hasonldéan — 0 szazalék kozvetlen
kdzelében tartozkodott. A mutato éves atlaga —1 bazispont
volt, minimumat junius 29-én érte el =18, maximumat pedig
oktober 15-én +11 bazispontos értékkel.

A kamattranszmisszio szempontjabdl kitlintetett jelent6ségli
harom hdénapos referenciahozamok az év folyaman végig
alacsonyan maradtak. A harom hénapos BUBOR jegyzések

az év eleji 2-3 bazispontos minimumrdl julius elejére 30
bazispontos éves maximum értékiikre emelkedtek, majd
lassu csokkend trenddel év végén 13 bazisponton zartak.
A harom hdnapos diszkontkincstarjegy hozamok hasonld
palyét futottak be: az év eleji (-1)—( —4) bazispontos értékek
aprilis végéig lényegében stagnaltak. A majus elejétdl indu-
|6 atmeneti hozamemelkedés junius 26-an 24 bazisponton
tet6z6tt, majd lassu apadassal az évet 0 bazisponton fejezte
be. A harom hdnapos swaplgyletekbél szamolt implikalt
forinthozamok az évet +6 bazispontos értékkel kezdve jilius
4-ig +50 bazispontra emelkedtek. Ezutan hulldmzé értékeket
mutatva mélypontjukat oktober 3-an érték el =30 bazispont-
tal, végil pedig +30 bazisponton zartak az évet. Az egy év
mulva varhaté harom hénapos BUBOR-ra vonatkozé hatar-
id6s kamatlab-megallapodasokbdl (FRA-kbdl) szarmaztatott
hozam az id@szak elsé negyedévében 17 és 39, a masodik
negyedévben 21 és 135, a harmadikban 86 és 164, mig a ne-
gyedikben 94 és 149 bazispont kozott ingadozott. Az év végi
zardérték 97 bazispont volt.

A hosszu futamidejii hozamokra hato jegybanki eszk6z6k

2018. janudr kdzepén az elsé MIRS-tenderrel, illetve a ma-
sodpiaci jelzaloglevél vasarlasokkal elindult a 2017 novem-
berében a Monetaris Tanacs altal jévahagyott két, a hosszu
futamidejl hozamokra hatd eszkdz, a MIRS, illetve a jelza-
loglevél-vasarlasi program. A jelzaloglevél-vasarlasi program
feltételei szerint a vasarlasok az elsGdleges és masodlagos
piacokon egyarant torténtek a tadjékoztatoban meghataro-
zott feltételek mentén. Az elsédleges aukcidkon az MNB
jellemz&en a kibocsaté altal megadott indikativ mennyiség
50 szazalékara tett kotelezd ajanlatot. Az MNB a jelzalog-
piacon az aukcids vasarlasokat 2018 marciusanak elején
kezdte meg.

A MIRS-t altaldnos jellegl eszkozként vezette be az MNB.
A Monetdris Tanacs dontése alapjan a MIRS-eszkdz 2018-
ra vonatkozo éves keretosszege 1100 milliard forint volt.
A MIRS igénybevétele nem kapcsolodott feltételhez. A két-
hetente megrendezésre keril6 tendereken az eszkodz pozi-
tiv hatast fejtett ki az IRS és allampapir piacra, illetve el8-
segitette a fix kamatozasu hitelek térnyerését. Az MNB az
els6 MIRS-tender utan mddositotta a monetaris politikai
célu kamatcsere eszkoz terméktdjékoztatdjat, aminek ér-
telmében a tovabbiakban fix aras tenderen hirdette meg
a MIRS-eszkozt. A fix aras tender — amelyen az MNB az ajan-
latokat a tenderkiirdsban megjelend kamat mellett fogadta
el — lehet6vé tette a hozamorientdld szerep hatékonyabb
érvényesulését.

A MIRS-eszkdz 2018-ban megtartott 50 tenderén 5 éven

360, 10 éven pedig 740 milliard forint kerult elfogadasra.
A feltételeknek megfeleld jelzaloglevelek kdziil masodpiacon
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szeptember végéig 125 millidrd forint névértékben vasarolt
a jegybank, az elsédleges piacon pedig 35 aukcidn 6sszesen
256 milliard forint névértéki jelzaloglevelet vett az MNB.
Ezzel 6sszesen 381 milliard forintot tettek ki a jegybanki
vasarlasok.

Mind a MIRS, mind pedig a jelzaloglevél-vasarlasi program
elérte a kit(izott célokat. A janudrban bevezetett Uj eszkdzok
tdmogattak a laza monetaris kondicidk hosszu futamidékre
valé kiterjesztését és a piac stabilitasat, hozzajarultak a jel-
zaloglevél-piac fejlesztéséhez, valamint egyéb jegybanki
programokkal és szabdlyozassal egylitt a bankok kamat-
kockazatanak csokkentéséhez és igy a hosszu lejaratu, fix
kamatozasu jelzaloghitelek tovabbi elterjedéséhez. A jel-
zaloglevél-hozamok allampapir-hozamokhoz mért felara
a kivezetés bejelentéséig a hozamgodrbe teljes szakaszan
a negativ tartomanyba siillyedt, az alacsony finanszirozasi
koltségek pedig érdemben tamogattak az Uj kibocsatasokat.
A jelzdloglevél-vasarlasi programban mind az 6t jelzalog-
bank részt vett, és csaknem 550 milliard forint névértékben
bocsatott ki fix kamatozasu jelzalogleveleket, érdemben no-
velve ezzel a hosszu lejaratu, stabil forrasok aranyat a jelza-
loghitelek finanszirozdsaban. Az Ujonnan kibocsatott jelza-
loglevél-sorozatok t6zsdére valé bevezetésével a program
tovabb erdsitette a Budapesti Ertéktézsde szerepét a hazai
t6kepiacon.

A Monetaris Tanacs 2018. szeptemberben, a hosszu hoza-
mokra haté nemkonvencionadlis eszkdztar finomhangolasa
keretében dontott a MIRS-eszkoz és jelzaloglevél-vasarlasi
program 2018. év végéig torténd kivezetésérdl. A jelzalog-
levél-vasarlasi program két Iépcs6ben lezardsra kerilt, az
elsGdleges piaci vasarlasok 2018. év végéig, a masodla-
gos piaci vasarlasok 2018. szeptember 30-ig folytatddtak.
2019-t8l bevezetésre kerll a Novekedési Hitelprogram Fix,
amelynek keretében kibocsatasra kerld likviditast az MNB
alapkamaton kamatozé preferencidlis betéti konstrukciéval
sterilizalja. Mindez el6segiti a kkv-hitelezés egészséges szer-
kezetének kialakitasat, mikozben semleges hatast gyakorol
a likviditasi folyamatokra.

A Piaci Hitelprogramban (PHP) tett hitelezési véllalasok
2017-re vonatkozd banki teljesitésének ellenGrzésére az
éves hitelezési adatok rendelkezésre allasa utan, 2018 feb-
ruar végén kerilt sor. A PHP-ban a hitelezési névekmény
véllalasok mértéke az MNB-vel megkotott hitelezési IRS-ek
(HIRS) negyedével voltak egyenlék. Az MNB megallapitot-
ta, hogy a 2017 végén HIRS-lgylettel rendelkez6 16 bank
mindegyike teljesitette vallalasat. A bankrendszer teljes
aktiv HIRS-allomanya 906 milliard forintra rugott. A vallala-
sok eredményeként szektorszinten a bankok mintegy 250
szazalékos teljesitést értek el. 2017-ben részben a bankok
vallaldsai miatt a vallalati hiteldllomany névekedésének
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dinamikaja elérte a 10 szazalékot, az 6nallé véllalkozdkat
is figyelembe véve a kkv-szektor hiteldllomanya pedig 12
szazalékkal bévilt. Vallalasat 6nkéntes alapon egyetlen hi-
telintézet sem csokkentette a 2018-as évre.

A bankrendszer forintlikviditas-kezelése

2018 folyaman a bankrendszer nettd forintlikviditasa (ha-
rom hdnapos betét, pénzforgalmi szamlak egyenlege, prefe-
rencidlis és egynapos betétek jegybanki hitelekkel csékken-
tett értéke) egylittesen 519 milliard forinttal 1223 milliard
forintra mérséklédott. A Kincstari Egységes Szamla (KESZ)
egyenlegének a koltségvetési folyamatokhoz kapcsolédé
likviditasi hatasa 428 milliard forinttal szlkitette a bank-
rendszeri likviditast, a készpénzallomany novekedése pedig
964 milliard forintos likviditassz(kité hatdssal jart. Emel-
lett az MNB m{iveletei (beleértve a jelzaloglevél vasarlasok
és finomhangold swapok bévits, valamint az NHP sz(kité
hatasat is) 6sszességében 907 milliard forinttal bévitették
a bankrendszeri likviditdst.

A tartalékmegfelelést tekintve, januartdl szeptemberig jel-
lemz6en enyhe tultartalékolds volt tapasztalhaté: a tarta-
|ékkoteles hitelintézetek atlagosan havi 22 millidrd forinttal
Iépték tul tartalékkotelezettségliket. Oktoberben a tultarta-
Iékolds 65 millidrd forintot tett ki. Az év utolsé két hénapja-
ban a tultartalékolds atlagosan 45 millidrd forintra csdkkent.

A PHP-ban résztvev6 bankok a preferencialis betételhelye-
zési lehet&séget egész évben a 489 millidrd forintos elméleti
fels6 hatar kozelében hasznaltdk. A preferencialis betétben
elhelyezett atlagos allomany az idGszak negyedéveit tekintve
rendre 469, 475, 466, illetve 453 millidrd forintot tett ki.

Az O/N betétallomany a bankkozi likviditds éven belili folya-
matosan csokkend tendencidjaval 6sszhangban mérsékls-
dott: az atlagos allomanyok az egyes negyedéveket tekintve
928, 724, 547, majd az utolsd negyedévben 347 milliard
forintos értéket vettek fel. A decemberben érdemben emel-
ked6 koltségvetési kiadasok likviditasbbvité hatasa kovet-
keztében a nettd O/N betétallomany 1000 milliard forint
kozelébe emelkedve zarta az évet.

Az év soran a bankrendszer likviditastobbletes helyzetébdl
addddan a jegybank hiteleszkozeit a partnerbankok csak
korlatozott mértékben vették igénybe. A likviditas éven
bellli csokkenésével parhuzamosan a masodik félévben
a felvett hitelek atlagos mértéke és darabszama is kissé
emelkedett: O/N hitelfolydsitasra az elsé félévben 30 alka-
lommal, atlagosan 1,5 milliard forint 6sszegben keriilt sor,
amig a masodik félévben mar 44 alkalom és 9 milliard fo-
rintos atlagos Ugyletnagysag volt jellemzd. Egyhetes hitelt
nem vettek igénybe a bankok.
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4. dbra
A jegybank monetaris politikai eszk6zeinek
igénybevétele
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Forrds: MNB.

Devizalikviditast kezel6 eszkozok

Az MNB-nek 2018 folyaman nem volt aktiv, devizalikviditast
nyujté eszkoze.

A swappiaci hozamszintek, a BUBOR-jegyzésekhez és az
egyéb pénzpiaci hozamokhoz igazodva, alacsony szinten
alakultak 2018-ban. A rovidebb futamid6k hozamai egy
hénappal bezardlag egész évben tovdbbra is 0 szazalék
koril ingadoztak. A negyedévek végén jellemz6 swappiaci
volatilitas mérsékelt maradt az év egészében. A majusban
kezd6d6 nemzetkdzi pénzpiaci turbulencia hatdsara a ki-
emelt hosszabb futamidékon (harom hénaptdl, egy évig
bezardlag) az implikalt kamatok magasabb szintre emel-
kedtek, majd a junius végi, julius eleji csucsokhoz képest
az év hatralévé részében hulldamzo, 6sszességében enyhén
csokkend trendet kovettek.

Az euro/forint devizacsere piaci felarak esetében a ro-
vid lejdratu jegyzések atlagosan az el6z6 évhez hasonlé-
an 0 kozeli, kissé negativ atlagos értékeket mutattak: egy
napostél a harom hdénapig, (—11)—(0) bazispontos volt az
éves atlagos felar. A 6 és 12 hénapos futamidé maradt az
enyhén pozitiv tartomanyban, 2, illetve 12 bazispontos ér-
tékkel. A legfeljebb egy hetes futamid6kon az arak kisebb
volatilitas mellett néhany kiugré értéket mutattak. A kiugra-
sok pozitiv és negativ irdnyban is 100-530 bazispont koruli
értékek korul szérodtak, az év végét is beleértve, amikor
1 héten 530 bazispont koruli érték volt a jellemzd. A hosz-
szabb futamid&k esetében a felarak az el6z6 évhez képest

hasonldan volatilisen alakultak, kdzepes, vagy kisebb kiugra-
sokkal mindkét iranyban: 3 hénapon —130, 6 hénapon +35,
12 hénapon +53 bazispont volt az éves maximalis érték, az
egy évvel korabbi 70-80 bazispont kortli abszolut értékek-
hez viszonyitva.

3.2. A PENZUGYI )
KOZVETITORENDSZER STABILITASA

Az MNBtv. értelmében a jegybank elsédleges célja az ar-
stabilitds elérése és fenntartasa. Az MNB elsédleges célja-
nak veszélyeztetése nélkil a rendelkezésére all6 eszkozei-
vel tdmogatja a pénziigyi kdzvetitérendszer stabilitdsanak
fenntartdsat, ellenallé képességének novelését, a pénziigyi
kozvetitérendszer gazdasagi ndvekedéshez valé fenntart-
hatd hozzajarulasat, illetve a Kormany gazdasagpolitikajat.
Az MNB emellett a Pénzligyi Felligyeletek Eurdpai Rend-
szerében betdltott tagsagi szerepéhez kapcsolédd manda-
tumanal fogva ellatja az Eurépai Bankhatdsdag, az Eurdpai
Biztositds- és Foglalkoztatéinyugdij-hatdsag, az Eurdpai
Ertékpapir-piaci Hatdsag és az Eurdpai Rendszerkockazati
Testilet hataskorébdl ered6, MNB-re haruld feladatokat,
tovabba ellatja a hazai pénzligyi kbzvetitérendszer felligye-
letét, valamint szanalasi hatdsagként is eljar.

A hazai bankrendszer stabil, sokkellenallé képessége mind
a likviditasi helyzet, mind a veszteségt(iré képesség szem-
pontjabol erésnek mondhatd. A bankrendszer mérlegf66sz-
szegének novekedése, valamint a kedvezd makrogazdasagi
kornyezet el8segiti, hogy a bankrendszer végleg leklzdje
azokat a sériilékenységeket, amelyek a 2008-as globalis
pénziigyi valsag kitorését kovetd id6szak orokségének te-
kintheték. Az emelkedd mérlegf60sszeg, a boviild hitele-
zés és a javuld gazdasagi fundamentumok ugyanis pozitiv
hatdst gyakorolnak a nemteljesitd hitelek aranydra, a hite-
lezési veszteségek nagysdgara, valamint az eszkdzardnyos
mUkodési koltségekre is. A nemzetkdzi 6sszehasonlitasban
is kiemelkedé jovedelmez8ség pedig tovabb erdsiti a ban-
kok t6kehelyzetét, de az eredmény szerkezete mar a banki
profitabilitas romlasat vetiti elGre.

A pénzlgyi stabilitds kockazatait rendszeresen és atfogdan
értékel6 Pénziigyi stabilitasi jelentésekben részletesen be-
mutatdsra kerultek a hazai bankrendszer m{ikodését érint6
kockazatok és azok lehetséges kezelése. A 2018. év soran
a bankrendszer miikodésére veszélyt jelent6 kiilsé kockaza-
tok enyhén emelkedtek. A fejlett orszagok monetaris politi-
kajanak normalizadlddasa és a befektet6k kockazatvallalasi
hajlanddsaganak véltozdsa miatt megfordulo tékedaramlasok,
valamint a geopolitikai fesziltségek kiélez6dése széles ko-
rd, de orszagonként eltéré mértékd piaci turbulenciat oko-
zott a feltorekvé régidban. Régidnk orszagait a kedvez6bb
makrogazdasagi fundamentumok miatt kisebb mértékben
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érintették az elmult év piaci zavarai. Szamos eurdpai orszag
bankrendszere azonban még mindig kiizd a valsag hagyaté-
kaval, ami tetten érthetd a tartdsan gyenge hitelezési akti-
vitasukban és piaci értékelésikben. A globdlisan alacsony
kamatkornyezet a redleszkozok aremelkedését eredménye-
zi, aminek kovetkeztében az ingatlanok tulértékeltsége mar
tobb EU-tagdllamban kockazatot jelent. A gyengébb makro-
gazdasagi fundamentumokkal rendelkez6 eurdpai orszagok-
ban a névekvé eladdsodottsag is magas kockazatot hordoz
a finanszirozasi koltségek atarazédasa miatt.

Az elmult évben folytatddott a lakdsarak emelkedése ha-
zankban, raadasul a budapesti lakasarak gyorsulé Gitemben
néttek, aminek kovetkeztében jelentésen megemelkedett
a févarosi lakdingatlanok tulértékeltségének kockazata.
Ugyanakkor az ebbdl fakadd kockazatokat enyhiti, hogy az
arak emelkedését nem kisérte a kockdzatos hitelezés szé-
les kord terjedése, igy az ingatlanarak esetleges korrekcidja
mérsékelt hatast gyakorolna a bankok stabilitasara. A hite-
lezés prudencialis fellgyelete mellett az MNB rendszeresen
konzultal az ingatlanpiac szereplgivel is, szorosan figyelem-
mel koveti és behatdéan elemzi az ingatlanpiaci folyamato-
kat. Tovabbi kockazat, hogy vallalati- és haztartasi hitelezés-
ben szerkezeti anomdlidk keletkeztek az utébbi években.
A Novekedési Hitelprogram harmadik szakaszanak lezarulta
Ota a vdllalati hitelezés b6viilése nem a kivant szerkezetben
tortént, a hitelpiacon ugyanis csak kevés kkv jutott hosszu
lejaratu, fix kamatozasu forrashoz. A haztartasi hitelezésben
pedig az jelent kockazatot, hogy a fennallé hitelallomany
nagyobb részét még mindig az éven belll valtozé kamatozas
jellemzi. A hazai bankszektor jévedelmez6sége nemzetkozi
osszehasonlitasban tovabbra is kiemelkedd, de a 2018. évi
jovedelmezBség enyhén elmarad a 2017. évi profit mérté-
kétél, elsGsorban az értékvesztés-visszairasok volumenének
csokkenése miatt. A tartalékok felszabaditasanak kifullada-
saval a bankrendszer jévedelmez&ségének tovabbi mérsék-
I6dése valdszinUsithetd. A miikodési koltségek mérséklése
azonban tartdsan javithatja a bankok Uzleti eredményét.
Ennek egyik Utja a digitalis megoldasok széles kori alkalma-
zasa, amelyet a szabalyozdi kérnyezet is tamogat.

A pénziigyi rendszer legfontosabb
folyamatai

A Hitelezési folyamatok negyedévente részletes attekintést
ad a hazai hitelezés alakulasardl. 2018-ban folytatddott
a vallalati hitelezés dinamikus bévilése, igy a hiteldallomany
éves Osszevetésben az 5-10 szdzalékos kivanatos novekedési
savot meghaladé mértékben (13,6 szazalék) bovilt tranzak-
ciés alapon (5. dbra). A kkv-hitelezés éves névekedése 10,1
szazalékot tett ki az 6nallo vallalkozdk tranzakcidival egyiitt,
amig a névekedés éves (iteme ez utdbbi hitelek kiszlirésével
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kozel 11 szazalék volt. A vallalati hitelezés béviilése azon-
ban nem a kivant szerkezetben ment végbe az utdbbi
években.

Az NHP kivezetése utan visszaesett ugyanis a hosszu futam-
idejli, rogzitett kamatozasu hitelek részaranya, és a hazai
kkv-k vonatkozé adatai nemzetkdzi 6sszehasonlitdsban is el-
maradtak a fejlettebb orszagokban megfigyelhet6 aranyok-
tél. Ennek korrigdlasa céljabdl dontott a Monetaris Tandcs
2018. szeptember 18-an a Névekedési Hitelprogram uj, NHP
fix elnevezési konstrukcidjanak elinditdsardl. Az MNB vara-
kozasai szerint az Uj NHP konstrukcid a hitelezés szerkeze-
tére fog elsGsorban hatni, a kkv-hitelallomdany nagysagdnak
alakulasat csak kisebb mértékben befolyasolja majd. Ez azt
jelenti, hogy a konstrukcid keretében nyujtott hitelek mint-
egy 6tode lehet csupan addiciondlis, és a keretdsszeg mint-
egy kétharmada fog olyan hiteleket refinanszirozni, amelyek
az Uj hiteldsztdnz8 program hidnydban valtozé kamatozas
mellett jonnének létre.

5. abra
A teljes vallalati és a kkv-szektor hitelallomanyanak
novekedési liteme
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1 Vallalati szektor (negyedéves)
Vallalati szektor (éves, jobb skala)
= KKV-szektor (éves, jobb skala)
----- KKV-szektor 6nallé vallalkozokkal (éves, jobb skala)

Megjegyzés: Tranzakcio alapu, a kkv-szektor 2015 IV. negyedév elétt
bankrendszeri adatok alapjdan becstilve.

Forrds: MINB.

A Hitelezési felmérésre adott banki valaszok alapjan 2018-
ban kismértékben enyhiiltek a nagyvdllalati és a kkv-szeg-
mens hitelfeltételei, amit a bankok kozotti verseny fokozé-
dasdval és a piaci részesedési célok elérése iranti toérekvéssel
magyaraztak a valaszad6 bankok. Az év masodik felében
a piaci varakozdsokat meghaladd mértékben novekedett
a vdllalkozasok hitelkereslete. El&retekintve a bankok a val-
lalati hitelkereslet fokozddasara szamitanak, valamint az
ingatlanpiac kedvezd kilatdsai mellett az ingatlanhitelezés
tovabbi bévilését varjak.
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A haztartasi hitelezési folyamatokat is a hiteldllomany no6-
vekedése jellemezte 2018 soran, a teljes hitelintézeti szek-
torral szemben tranzakcids alapon évi 7,3 szazalékkal bévilt
a haztartasok hitelallomanya. A bankok mind a lakashite-
lek, mind a fogyasztasi hitelek terén a kereslet bévilésével
szembesiiltek, amit mindkét szegmensben az atlagos hitel-
Osszegek jelentGs és a futamidék mérsékelt emelkedése
kisért. Az elmult év soran csdkkent a megvaldsult tigyletek
kamatfelara, a kamatfixalt lakashitelek kamatfelara pedig
a valtozo kamatozasu hitelek feldra ala csokkent. A jovede-
lemaranyos torlesztérészlet mutatdé (JTM) 2018. oktdber
1-t8l hatalyos mdédositdsa érdemben nem befolydsolta
a lakdshitelek folydsitasanak volumenét, de a szigoritas
a hosszabb kamatfixalasi periddusu hitelek felé tereli a ke-
resletet, ezaltal mérsékelve a haztartasok altal viselt kamat-
kockazatot. A MinGsitett Fogyasztdbarat Lakashitelek (MFL)
aranya az 6t évnél hosszabb kamatperiédusu havi kibocsa-
tason belll év végére 68 szdzalékra n6tt, mikozben az éven
tul rogzitett kamatozasu lakashitelek aranya 95 szazalékra
emelkedett. Az U] kibocsatasu lakascélu hitelek volumene
31 szazalékkal béviilt éves alapon, és a teljes éves folydsi-
tds 52 szazalékat tette ki. Magyarorszagon a lakashitelezés
GDP-aranyos szintje eurdpai és régios 6sszehasonlitasban
is alacsony, igy a hitelezés béviilésére még jelentds tér all
rendelkezésre.

A hazai lakaspiacon folytatédott az arak emelkedése 2018-
ban. A Lakdspiaci jelentésben publikalt MNB lakasarindex
alapjan a budapesti lakasarak éves dinamikdja meghaladta
a vidéki telepliléseken tapasztalt novekedési litemet, igy
azok mintegy 23,5 szazalékkal dragultak az elmult egy év-
ben, a varosokban és a kézségekben pedig rendre 17,3 és
5 szazalékos éves emelkedés volt megfigyelhet6 2018. har-
madik negyedév végén. A févarosi lakasarak nagymérték
novekedése kovetkeztében jelent6sen megemelkedett a bu-
dapesti lakdingatlanok tulértékeltségének kockazata (6. ab-
ra), ezért — kiilonosen a tovabbra is erds kereslet és a 2020-
tél varhatdan szUkilé kinalat miatt — még fontosabba valt
az ingatlanpiaci kockazatok folyamatos és mélyrehato vizs-
galata. Ugyanakkor a hazai lakaspiacrél eredd kockazatok
bankrendszeri stabilitdsara gyakorolt hatasat enyhiti, hogy
a lakastranzakciok tobb mint feléhez még mindig nem kap-
csolddik hitelfelvétel, a lakashitelezés egészséges felfutasat
pedig az MNB addssagfék-szabalyai biztositjak.

A hazai kereskedelmi ingatlanpiac is igen élénk aktivitast
mutatott 2018 soran. A hitelintézetek finanszirozasi aktivita-
sa dinamikusan nétt, ugyanakkor a devizaban nyujtott hite-
lek magas ardnya az alacsonyabb min&ség(, dont6en forint
alapu bevétellel rendelkezd bérlGkkel feltoltott kereskedelmi
ingatlanok, valamint a gazdasagi ciklusra érzékenyebb szek-
torok esetében kockazatot hordozhat.

6. abra
A lakasarak eltérése a fundamentumok altal indokolt
becsiilt szintt6l orszagosan és Budapesten
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Becslések bizonytalansaga
- = - Becslések atlaga
— Becsllt eltérés az egyensulyi lakasaraktél Budapesten

Forrds: MNB.

A hitelintézeti szektor nemteljesité hiteleinek dllomanya az
elmult évek tendencidjat kdvetve 2018-ban tovabb csok-
kent, dm tobb hitelintézetnél taldlhaté még szamottevé mé-
ret(i nemteljesit6 portfélid. Ezen hitelportfélidk tisztitasa
tovabbi aktivitast igényel a bankok részérél. A nemteljesité
hitelallomany csokkenésében a portfolidtisztitasnak és
az lgyletek kedvez6bb mindsitési kategdriaba sorola-
sanak volt jelent8s szerepe mind a vallalati, mind pedig
a haztartasi szegmensben. Mindezek kdvetkeztében a 90
napon tul késedelmes hitelek dllomanya mar nem jelent
kiemelked6 kockdzatot a hitelintézeti szektor szdmara.
A bankok portfélidtisztitasa, a javuld gazdasagi kdrnyezet,
valamint a hitelezés élénkiilése egyarant elGsegitették,
hogy a nemteljesit6 hitelek altal okozott problémak sulya
érdemben csokkenjen. A 90 napon tuli késedelemben lévé
hitelek ardnya a haztartasi szegmensben 4,5 szazalék volt,
a vallalati szegmensben pedig 2,3 szazalékot tett ki 2018.
december végén. A nemteljesit6 hitelek aranya (NPL-rata)
a bévebb nemteljesité hitel definicidéval szamolva a véllalati
hitelek terén 5,5 szazalék, amig a haztartasi hitelek eseté-
ben 7 szazalék volt. A teljes hitelallomanyt illetéen pedig
6,1 szazalékot tett ki ez az arany. Figyelemre mélto, hogy
a pénzigyi vallalkozasok a kovetelésvasarlasok ellenére is
csokkenteni tudtak nemteljesité hiteleik allomanyat.

A bankrendszer 2018 soran regionalis és nemzetkdzi 6sz-
szehasonlitasban is kimagaslo nyereséget ért el, de a profit
mértéke elmaradt a 2017. évi lzleti eredménytél. A f6bb
eredménytételek kozul érdemi pozitiv valtozas csak a pénz-
Ggyi mveletek jovedelmez&ségében tortént, a jutalék- és
dijeredmények esetében minddssze enyhe javulas volt
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tapasztalhaté. A legjelent6sebb — mintegy 50 szazalékos
— csOkkenés a nettd értékvesztésképzés eredményjavitod
hatdsaban kovetkezett be, ami az értékvesztés visszairasok
kifutasat jelzi. A miikodési koltségek novekedtek, a kamat-
eredmény és az osztalékbevételek pedig mérséklédtek.
A kamateredmény csdkkenése a korabbi id6szakokkal el-
lentétben a bevételek és raforditdsok emelkedése mellett
valdsult meg, ami az emelked6 forraskoltségeknek tudha-
t6 be. Az eszkbzardanyos koltséghatékonysag javitasaban
a mérlegf66sszeg ndvelése és a digitdlis megolddsok széles
kord alkalmazdsa jut kiemelt szerephez a nemzetkozi ta-
pasztalatok alapjan az elkovetkez6 években. Bar a hitelin-
tézeti szektor t6keellatottsaga tovabbra is magas, a teljes
konszolidalt t6kemegfelelési mutatd szeptember végi 17,1
szazalékos szintje enyhe visszaesést jelent 2017 decem-
beréhez képest. A csokkenés elsGsorban a teljes kockazati
kitettségérték novekedésének tudhato be. A hitelintézetek
mindegyike teljesiti a t6kefenntartasi pufferrel egylitt 2018-
ban érvényes 9,875 szazalékos jogszabalyi t6kemegfelelést.
A szektor magas szabad tékepufferrel rendelkezik, ennek
azonban kozel 70 szazaléka tovabbra is harom intézménynél
koncentralédik.

2018-ban keriilt sor a jegybank tizenegyedik Piactudds
felmérésére, amelynek keretében az MNB munkatarsai 10
hitelintézetet kerestek fel, s az intézmények képviselGivel
megyvitattak az adott intézmény stratégiajanak és lizleti mo-
delljének hatékonysagat, a magyar bankrendszer allapotat,
a hitelezési folyamatok, illetve a szektor jovéjét leginkdbb
befolydsold tényez8k varhatd alakuldsat. A felmérés ered-
ményei a majusban publikalt Pénziigyi stabilitdsi jelentésben
keriltek bemutatdsra.

Az MNB makroprudencialis tevékenysége

Az MNB alakitja ki a pénzlgyi kdzvetitérendszer egészének
stabilitasara vonatkozé makroprudencialis politikat, amely-
nek célja a pénzlgyi kdozvetitérendszer ellenallé képességé-
nek novelése, valamint a pénzigyi kdzvetitérendszer gaz-
dasagi novekedéshez vald fenntarthatd hozzajaruldsanak
biztositdsa. Az MNB 2018 sordn is aktivan nyomon kovette
a pénziigyi kozvetit6rendszer ciklikus rendszerkockazatokhoz
valé hozzdjaruldsat, amelynek sziikség szerinti mérséklésé-
vel a pénziigyi kozvetitGrendszer tulzott kilengések nélkiil
tudja ellatni a gazdasagfinanszirozasi funkcidjat. Jelenleg,
a pénzugyi ciklus felszallé agdban a haztartasi hitelezés te-
rén felmeril6 kockazatok alakuldsa, kiiléndsen a haztartasi
lakascélu hitelfolydsitasok kamatkockazata igényel figyel-
met, a mar bevezetett makroprudencialis intézkedések ha-
tasossaganak altalanos nyomon kovetésén felil. Az MNB
egyéb 0sztonz6 |épései mellett a Mindsitett Fogyaszto-
barat Lakashitel programmal tdmogatja az alacsonyabb
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kamatkockdazattal nyujtott jelzaloghitelek elterjedését.
A haztartasi hitelfolydsitasok szerkezetében torténé ked-
vez6 atrendez6dés fennmaradasat biztositjak a 2018. ok-
téber 1-jét6l modositott addssagfék szabalyok is, amelyek
alapjan az Ggyfeleknek a vallalt kamatkockdazattal aranyos
jovedelmi pufferrel kell rendelkezniliik. A mddositds a mar
felvett hitelek kamatkockazatanak mérséklését is tamogatja
azzal, hogy szerz6désmaddositasnal és hitelkivaltasnal, ka-
matperiddus hosszabbitaskor nem kell alkalmazni az adds-
sagfék-szabalyokat.

Az MNB 2016 januarjatol mikodteti a pénzigyi kdzvetit6-
rendszer hitelezési ciklusokon ativeld ellendlld képességé-
nek novelésére szolgald anticiklikus tékepuffer (CCyB) keret-
rendszerét. Mivel a ciklikus rendszerkockazatok szintjében
és dinamikdjaban a negyedéves fellilvizsgalatok soran érde-
mi valtozas nem volt azonosithatd, az MNB 2018 folyaman
is fenntartotta a 0 szdzalékos szintet.

Az MNB 2018 folyaman felllvizsgalta a likviditasi és finan-
szirozasi eszkoztarat. 2018 elsé félévében a Pénzligyi Stabi-
litdsi Tanacs a finanszirozasi kockazatokat mérséklé célzott
makroprudencialis intézkedés, a bankkdzi finanszirozasi
mutaté (BFM) bevezetésérsl dontott. A 2018. jalius 1-jén
hatalyba |épett MNB rendelet célja, hogy megel6zze a ban-
kok pénziigyi vallalatoktdl szarmazé forrasokra vald tulzott
rautaltsaganak kialakulasat. Az MNB az Uj elGiras bevezeté-
sével parhuzamosan feliilvizsgélta a hitelintézetek devizapo-
ziciobeli lejarati 6sszhangjat szabalyozé devizafinanszirozasi
megfelelési mutaté (DMM) szabdlyozast, tovabb kozelitve
azt a nemzetkozi standardokhoz. A jelzaloglevél-piac tovab-
bi mélyulésének és a hitelintézetek hosszu lejaratu forint
forrasbevonasanak tovabbi erésitése érdekében az MNB
2018 végén fellilvizsgalta a Jelzaloghitel-finanszirozas meg-
felelési mutatéra (JMM) vonatkozo szabdlyozést is. Az elvart
JMM-szint 25 szazalékra emelése mellett az MNB novelte
a beszamithatd jelzaloglevelekre vonatkozd min&ségi kove-
telményeket. A mddositasok két Iépcsében, 2019. februar
1-jén, illetve 2019. oktéber 1-jén Iépnek hatdlyba.

A pénzigyi kdzvetit6rendszer ellenallé képességének no-
velésére az MNB mar eddig is szdmos intézkedést léptetett
életbe. 2018 juniusaban felllvizsgdlta a problémas projekt-
hitelekkel 6sszefliggd rendszerkockazat kezelését szolgdlo,
2017. julius 1-jét6l hatdlyos rendszerkockazati tékepuffer
(SyRB) ratakat. A problémas allomanyok tovabbi érdemi
tisztuldsa miatt 2018. julius 1-jét6l az MNB egyedi banki
hatarozatban immar minddssze egy bankra irt el6 rend-
szerkockazati t6kepuffert. A puffer fenntartdsa biztositja az
érintett intézmény sokkellenallé képességét, és csokkenthe-
ti a valdszinliségét a problémas allomanyok jovébeli Ujbali
felépulésének.
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A PST altal elfogadott mddszertan alapjan az MNB 2018-ban
is elvégezte az egyéb rendszerszinten jelent8s intézmények
(O-SlI) korének éves fellilvizsgalatat. A 2017. végi konszo-
lidalt mérlegadatok figyelembevételével a rendszerszinten
jelentésnek azonositott intézmények kdre nem valtozott,
tovabbra is nyolc hazai bank bizonyult ilyennek. Ezen intéz-
mények sokkellendllé képességének novelése érdekében
az MNB a 2017. januar 1-jén indult és 2020-ig tartd id6-
szakban, |épcsGzetesen emelkedve 0,5-2 szazalék kozott
addicionalis t6kepuffer tartasat irta el szamukra.

A hazai pénzugyi kozvetitérendszer versenyképességének
emelésére, a fogyasztok gyorsabb, egyszerlibb, olcsébb
és a mai kor kovetelményeinek megfelel6 kiszolgalasanak
elGsegitése érdekében az MNB a FinTech innovaciok biz-
tonsagos terjedésének szabalyozdi tamogatasara a régio-
ban az els6k kozott hozott létre dedikalt keretrendszert.
Az MNB Innovation Hub (Pénzligyi Innovacids Platform)
2018 marciusaban indult. A platformon keresztil a piaci
szerepl6k irdnymutatast kaphatnak a szabalyozé hatdsag-
tdl arra vonatkozdan, hogy innovativ megoldasaik milyen
maodon alkalmazhatdk a jelenlegi szabalyozéi keretrend-
szerben. Az Innovation Hub keretében az MNB 2018 folya-
man szamos kezdeményezés kapcsan tdmogatta a pénziigyi
intézményeket és FinTech cégeket a pénziigyi innovacidik
kapcsan felmerul6 jogi kérdések tisztazasaban. Az MNB
Regulatory Sandbox (Innovaciés Pénzligyi Tesztkérnyezet)
elinditasa is azt tdmogatja, hogy a pénzligyi rendszerben
a FinTech ujitdsok biztonsagos, a pénzlgyi stabilitast nem
veszélyeztet§d mddon terjedjenek el. A 2018 végén meg-
alkotott tesztkérnyezetben a meghatarozott feltételeknek
megfelel6 pénzigyi intézmények az MNB rendeletekben
foglalt egyes rendelkezéseket korlatozott ideig eltéréssel
teljesithetik egy-egy innovativ megoldas szoros felligyelés-
sel és a fogyasztok kiemelt védelmével torténd tesztelése
soran.

Az MINB szakértGi tobb lényeges fejlesztést hajtottak végre
a pénziigyi stabilitasi kockazatok korai felismerését és haté-
kony kezelését célzd eszkoztar miikodtetésének tdmogatasa
érdekében. Ezek kozul tobb tanulmany formajaban is meg-
jelent, mint példdul a hitelezési tulflitottség egyik fontos
mérdszamanak, a hitel/GDP rés tébbvéltozdés mddszertannal
tortén6 meghatdrozasardl sz6l6 kutatas, vagy a hazai bank-
rendszer hatékonysagat régios 6sszehasonlitasban vizsgald
elemzés.

A jegybank szakért6i 2018-ban is figyelemmel kisérték
a pénzugyi kozvetitérendszert érintd rendszerkockazati ér-
tékeléseket, nemzetkozi szabalyozasi folyamatokat, és részt
vettek a kiilonb6z6 eurdpai intézmények makroprudencialis
politikaval foglalkozé munkacsoportjaiban, amik kozal ki-
emelkedik az Eurépai Rendszerkockazati Testiiletben (ESRB)

és az Eurdpai Bankhatdsdgban (EBH) kifejtett szakmai
munka.

3.3. FELUGYELETI TEVEKENYSEG ES
FOGYASZTOVEDELEM

Az MINB a 2018. december 31-ei adatok alapjan 6sszesen
1487 intézmény prudencialis fellgyeletét latja el, az intéz-
mények tipus szerinti megoszlasat a 7. abra szemlélteti.
A fellgyelt intézmények szdamaban az el6z6 évhez mért (3,7
szézalékos) csdkkenés okai a piacokon végbemend koncent-
racios folyamatok voltak. Az év soran 146 prudencidlis, 26
piacfeligyeleti és 4 kibocsatéi felligyeléssel kapcsolatos
vizsgalat indult, illetve 141 prudencialis, 22 piacfelligyele-
ti, és 3 kibocsatoi felligyeléssel kapcsolatos vizsgalat zarult
le. Az MNB a targyidGszakban 6sszesen 2317 prudencialis
engedélyez6 és jogérvényesité dontést adott ki, tovabba
a piacfeligyeleti és kibocsatdi felligyelési és engedélyezési
terlileten 0sszesen 1087 hatdsagi dontés sziiletett. Az el-
lenérzési eljarasokhoz kapcsolédé intézkedések soran 970
millié forint prudencialis birsag, illetve 448 millio forint
piacfelligyeleti és felligyeleti birsag kiszabasara kerdilt sor.

7. dbra
A felligyelt intézmények tipus szerinti megoszlasa
2018.12.31-én

(darab)

I Biztosito

=0 Kozvetits (nem pénziigyi intézmény)
I Hitelintézet

[ Pénzigyi vallalkozas

[z Pénztar

N Egyéb intézmény

E= Tdkepiaci intézmény

Forrds: MNB.

Pénzpiaci intézmények feliigyelete

A pénzpiaci szerepl6k korében lezarult ellenGrzési eljarasok
keretében a feltart jogszabalysértések sulyahoz igazodo, k-
16nb06z6 intézkedések alkalmazasaval tobbek kdzott 27 bank,
1 takarékszovetkezet, 3 fioktelep, 4 jelzaloghitelintézet,
3 lakastakarékpénztar, 2 pénzigyi vallalkozds, 2 pénzfor-
galmi intézmény és 13 pénzpiaci tobbes ligynok vizsgalata
zarult le. A pénzigyi intézmények korében folytatott ellen-
Grzési eljaradsok soran az alkalmazott intézkedések mellett
0sszesen 508 millio forint birsag kiszabasara kerdlt sor.
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Az MNB a hitelintézetek, pénziigyi vallalkozasok és pénz-
forgalmi intézmények felligyelete keretében Gsszesen 67
vizsgdlatot inditott és 68 ellendrzést zart le. Az év folya-
man a likviditdsmegfelelést érinté helyszini (ILAAP?) vizsga-
lat 10 hitelintézetnél kezd6dott meg, amelybdl 6 eljaras le
is zarult. Az intézmények t6kemegfelelésére vonatkozéan
10 a t6kemegfelelés belsd értékelési folyamatara iranyuld
(ICAAP?) vizsgélat indult, amelyek kdziil az év végéig 8 zarasa
megtortént.

A hitelintézeti korben lezart ellenérzési eljarasok kovetkez-
tében 2018-ban 6sszesen 458,4 millié forint prudencialis
intézményi birsag kiszabasara kerilt sor. Az MNB valtozat-
lanul hatarozottan fellép a jogszabalysért6 magatartasfor-
mak, valamint a korabbi hatarozataiban foglaltakat be nem
tartd intézményekkel szemben. A feltart jogsértések koziil
birsag kiszabasara kiildndsen a t6kekovetelményre, lgy-
letmindgsitésre, ligyfélminGsitésre, fedezetek értékelésére,
adatszolgaltatasra, a pénzmosas és a terrorizmus finanszi-
rozasa megel6zéséhez és megakadalyozasahoz kapcsolédd
jogszabalyi elGirasok, tovabba a kordbbi hatarozatokban
foglalt intézkedések nem teljesitése miatt keriilt sor.

Az Eurdpai Bankhatdsag (EBH) ajanlasaval 6sszhangban az
MNB felligyeleti tevékenységében is fokuszba kerilt az liz-
leti modell alapui megkozelités. Az Uj mddszertan alapjan
elvégzett lizleti modell elemzések eredményeit és a feltart
kockazatokat az MNB prudencialis megbeszélések keretében
ismertette a fellgyelt intézmények vezetésével. Az el6rete-
kint6 — a varhatd jov6beli kockdzatok feléptilését korlatozni
és kezelni hivatott — felligyelés tdmogatasat szolgalja a jegy-
bank korai figyelmeztet6 rendszere, amely az esetleges jog-
szabalysértések mellett a hitelintézetek m(ikodésére szabott
pénzligyi mutatdk alakuldsat is figyeli.

A pénziigyi kozvetitérendszer stabilitasa szempontjabdl kar-
dinalis a bankok t6kemegfelelésre vonatkozd belsé értéke-
lési folyamatanak felligyeleti fellilvizsgalata (ICAAP-SREP3),
illetve a t6kekovetelmény megallapitasahoz sziikséges bel-
s6 modellek validacidja. Az év sordn a feliilvizsgalatot az
MNB az Osszes — a pénzlgyi kdzvetit6 rendszer stabilitasa
szempontjabol — jelent6s bank esetében lefolytatta és ekdz-
ben szdmos kockazati modell esetében a bankok kérésére
validacids eljarast inditott. A jov6ben a kisebb intézmények
ICAAP folyamatait is fokozottabb figyelemmel fogja vizsgalni
az MINB, ezzel is biztositva a pénzigyi stabilitast. A nagyban-
kok stresszre valo érzékenységét is vizsgalta a beszamolé
évében a felligyelet és egy egységes felligyeleti stresszteszt

lefolytatdsa utan adott t6keajanlast azon intézmények ese-
tén, ahol a stressz alatti t6kecsdkkenés ezt indokolta.

Az ingatlanokkal, valamint az ingatlanfinanszirozasi projekt-
hitelekkel 6sszefligg6 kockazati és szabdlyozasi kdrnyezet
sajatossagai felvetették annak sziikségességét, hogy az in-
tézmények jogalkalmazasanak elGsegitése és a jo gyakorla-
tok megjelenitése érdekében az MNB ajanlasokat fogalmaz-
zon meg a pénzlgyi szervezetek ingatlanokkal 6sszefliggé
kockdazatainak kezelését, valamint az ingatlanfinanszirozasi
projekthitelek értékelését illetéen. Ennek érdekében a be-
szamoldsi id6szakban a szektor bevonasaval az MNB kidol-
gozta és kiadta a pénzligyi szervezetek ingatlanokkal 6ssze-
flggd kockazatainak kezelésérdl szold ajanldsat. Az ajanlas
leghangsulyosabb és ennek megfelel6en legrészletesebben
kidolgozott elemei az értékbecslGkkel, az értékbecslések tar-
talmaval és a piaci érték meghatdrozasanak mddszertandval
kapcsolatos elvardsok, amelyek el&segitik, hogy javuljon az
értékbecslések minGsége és megbizhatdsaga. Az elmult
évek tapasztalatai ramutattak, hogy az ingatlanfinansziro-
zasi projekthitelek nagymértékben érzékenyek a gazdasagi
ciklusokra, igy ezek magas koncentracidja és nem kellGen
prudens kockazati kezelése jelentds veszteségekhez vezet-
het. Ezen kockazatok kezelése céljabdl, — a szektor bevona-
saval — kidolgozasra keriilt az ingatlanfinanszirozasi projekt-
hitelek értékelésérdl és kezelésének egyes kérdéseirél sz6l6
ajanlas. Az ajanlas irdnymutatast ad az ilyen kitettségekkel
rendelkezé tgyfelek MNB altal elvart monitoringjara, érté-
kelésére és kezelésére vonatkozdan. E két ajanlas, valamint
az EKB altal kiadott, a magas nemteljesité allomanyokkal
rendelkez6 intézményekkel szembeni elvarasokat megfogal-
mazd ajanlas szoros egységet képez, amelynek célja, hogy
a valsag tapasztalataibdl kiindulva megakadalyozza a rend-
szer stabilitasat fenyegetd tartdsan magas nemteljesitd al-
lomanyok kialakulasat.

Az MNB fokozott figyelemmel kisérte a hitelintézetek Nem-
zetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS) és IFRS 94
szamviteli standardra torténd atallasat. (A hitelintézeti szek-
torban 2017-t4l 14 hitelintézet, 2018-tdl pedig tovabbi 25
hitelintézet tért 4t a magyar szamvitelrél az EU altal befo-
gadott nemzetkozi beszamolasi standardok alkalmazasara,
igy a szektor 6sszes eszkdzallomanyanak mar 86 szazalékat
az IFRS-eket alkalmazd hitelintézetek adjak.) Az IFRS-eket
alkalmazo hitelintézetek 2018. januar 1-t6l attértek az uj
IFRS 9 standard alkalmazasdra. A jegybank a hitelintézeti
szektor IFRS 9 hatadsainak felmérésére tobbkoros kérds-
ives felmérést végzett, amelynek eredményeit a Magyar

! Internal Liquidity Adequacy Assessment Process.

2 Internal Capital Adequacy Assessment Process.

3 Supervisory Review and Evaluation Process.

4 International Financial Reporting Standards — Financial Instruments.
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Bankszovetséggel és konyvvizsgalokkal egyeztette. Tobb
olyan kérdéskor keriilt azonositasra, amelyek megnehezitik
az intézmények dltal készitett beszamoldk adatai kozotti 6sz-
szehasonlithatdsagot. Az eltérések okai kozott elsGdlegesen
az értékvesztés szamitdsa, azon beliil az IFRS 9 alapjan kote-
lez6en felhasznalt makrogazdasagi forgatdkdnyvek, valamint
a problémas eszkdzok kategoridjaba sorolds mddszertana
emlithetd meg. Az MNB mindezekre tekintettel vezetGi kor-
levélben® hivta fel a szektor figyelmét az altala e két téma-
korben azonositott j6 gyakorlatok alkalmazasara.

A szektor egyik legnagyobb hatasu szerkezeti dtalakulasdra
tekintettel az MNB tovabbra is szorosan nyomon kévette
a szovetkezeti hitelintézetek integracidjanak helyzetét. Egy-
részr6l 2017-ben a szovetkezeti hitelintézetek integracidjarol
sz6l6 torvény modositasa pontositotta a csoport szerveze-
teinek felelGsségi és hataskorét, valamint a sorozatos egye-
stilések eredményeképpen a beszamolasi id&szak elejére
minddssze 13 takarékszovetkezet maradt. 2018-ban foly-
tatddott a Takarék Csoport atalakitasa a belsé szabalyozas
és mikodés egységesitésével. Az egyesiilések tapasztalatai
alapjan felllvizsgdltak és a jov6beni hatékony és jovedel-
mez8 mikodés elérése érdekében mddositottak a Takarék
Csoport dtéves stratégiajat, amelynek célja a tagintézmé-
nyek lzleti tevékenységének egyesitésével egy Uj miikodési
modell alapjan szervez6d6, egységes folyamatokkal kialaki-
tott integralt kereskedelmi bank Iétrehozasa.

A jegybank 2018-ban is fokozott figyelemmel kisérte a hi-
telintézetek adatszolgdltatasanak teljesitését, nagy hang-
sulyt fektetve az elemzések alapjat szolgdlé megbizhatd
adatszolgaltatdsokra és az adatmin@ség javitasara. Az MNB
a helyszini eljarasok keretében tobb intézménynél vizsgalta
a témakort és szamos alkalommal intézkedett a nem meg-
felel6 adatok mddositasara, a kapcsolodo jelentéskészitési
folyamatok kijavitasara vonatkozdan. Az adatszolgdltatasok
mellett kiemelt terllet volt az IFRS-re torténd atallasnak, az
MNB belsé védelmi vonalak kialakitdsarol és mikodtetésé-
rél sz6l6 ajanlasaban foglaltaknak, valamint a fedezetek ér-
tékelési gyakorlatanak vizsgalata, tovabba a lakossag tulzott
eladdsodasanak megakadalyozdsara szolgald jogszabalyi el8-
irdsok betartasanak ellenérzése. A fentiek kontrollja érde-
kében a 2018-as év soran atfogd vizsgalatokkal nem érintett
intézmények kdrében is tobb helyszini célvizsgalat tortént.
Az MNB célul tiizte ki, hogy a felmerilt problémakra minél
révidebb id6n belil reagaljon, ezért a rendszerproblémat
jelz6 fogyasztoi bejelentések, vagy csaldsgyanus esetek kap-
csan operativ médon azonnali célvizsgélatok lefolytatdsaval

informalddik a kialakult helyzetrél és sziikség esetén soron
kival intézkedik a hidnyossagok megsziintetésére.

A beszamolasi id6szak végén a pénzpiaci szektorban az
ellen8rzési eljards soran ismertté valt tények miatt — az
érintettek jogi és gazdasagi érdekeinek védelme érdeké-
ben — ideiglenes intézkedés alkalmazdasara is sor kerilt.
Ennek keretében a hazai piac egyik nem jelent6s méret(
szerepldjeként funkcionald bank esetében fellgyeleti biz-
tos kirendelése mellett, betétkifizetési korlatozast rendelt
el az MNB, tovabbd megtiltotta a kezesség és bankgarancia,
illetve egyéb bankari kdtelezettség vallalasat, befektetési
hitel nyujtasat és egyéb, nem banki m(ikddésbdl szarmazoé
kotelezettség vallalasat.

Pénzpiaci engedélyezési teriileten a 2018-as évben — az
intézmények kérelmére — visszavonasra kerult egy jelzélog-
bank alapitasi engedélye, tovabba egy pénzforgalmi intéz-
mény tevékenységi engedélye. A beszamolasi id6szak ma-
sodik felében kerilt sor egy pénztarszolgaltatod pénzforgalmi
intézményként torténd engedélyezésére. A kérelmet a Szé-
chenyi Pihend Kartya kibocsatdsanak és felhasznaldsanak
szabalyairdl sz6l6 76/2018. (IV. 20.) Kormanyrendeletnek
valo megfelelés érdekében terjesztette eld az intézmény,
amelynek rendelkezései el&irjdk, hogy a SZEP kartya kibo-
csatdsara kizardlag pénzforgalmi szolgaltatd jogosult.

2018. januar 13-an hatalyba Iépett az egyes fizetési szolgal-
tatokrol sz6l6 térvény PSD28 iranyelvnek valo megfelelés mi-
atti médositdsa. A megujult szabalyozdsban a pénzforgalom
teriletén bekovetkezett technoldgiai fejlédés hatasara meg-
jelent Uj szolgaltatasok (a szamlainformacios és a fizetéskez-
deményezési szolgdltatas) a fogyasztok megfelel§ védelme
érdekében pénzforgalmi szolgaltatasként keriltek definialas-
ra, igy végzésik engedély, illetve regisztracidkotelessé valt.
A mddositds a mar aktiv intézmények szamara is tovabbi
mUkodési feltételeket irt el6, amelyre tekintettel a 2018.
januar 13-an, a mar piacon lévé pénzforgalmi intézmények
és elektronikus pénzkibocsatok vonatkozasaban az MNB az
év elsé felében megvizsgélta, hogy a m(ikodd intézmények
megfelelnek-e a mddosult jogszabdlyi kovetelményeknek.
A felugyelet az engedéllyel rendelkezd pénzforgalmi in-
tézmények és e-pénzkibocsatd intézmény altal benyujtott
kérelmeket 2018. julius 13-ig elbiralta, és valamennyi in-
tézmény szamara kiadta a megfelelésrél sz6lé hatarozatot.

A pénziigyi intézmények vonatkozasaban 2018-ban lefoly-
tatott engedélyezési eljarasok kozil kiemelend6k tovabba

5 VezetGi korlevél az IFRS 9 standard alkalmazdsédban a makrogazdasagi informéaciok felhasznélasardl és a hitelkockézat jelentds ndvekedését jelzé

tényezGkrol.

6 Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2366 iranyelve (2015. november 25.) a bels§ piaci pénzforgalmi szolgéltatasokrdl és a 2002/65/EK,
a 2009/110/EK és a 2013/36/EU iranyelv és a 1093/2010/EU rendelet mddositasardl, valamint a 2007/64/EK iranyelv hatalyon kivil helyezésérél.
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2. tablazat

Hitelintézeteknél, pénziigyi vallalkozasoknal és pénzforgalmi intézményeknél lefolytatott vizsgalatok szama

L RS 2018-ban lezart 2018-ban 2018.12.31-én
Intézmény tipusa Vizsgalat tipusa T i
2017. évi 2018. évi inditott folyamatban lévé
Atfogd vizsgalat 5 4 9 5
Célvizsgalat 12 11 26 15
Témavizsgalat 1 0 1 1
Hitelintézetek .
(és Banki Fidktelep) Ll E L & E
Validacié és SREP 3 8 10 2
ILAAP 5 6 10 4
Hatdsagi ellendrzés 1 1 2 1
Célvizsgalat 3 1 2 1
Pénziigyi vallalkozasok - -
Témavizsgdlat 1 0 0 0
Pénzforgalmi intézmények |Atfogé vizsgélat 0 2 3 1

a hitelintézetekben és devizakiilfoldi tarsasagokban torténd
befolydsold részesedésszerzések, allomanyatruhazasok és
a CRR’ alapjan lefolytatott engedélyezési eljarasok. Tovabb
folytatddott a szovetkezeti integracid atalakulasa, amelynek
keretében mddosult az egyes tagintézmények tulajdonosi
Osszetétele.

A pénziigyi vallalkozasok engedélyezése terén a befolyaso-
16 részesedésszerzési ligyek voltak tulnyomo tobbségben.
Tobb pénziigyi vallalkozas esetében is felmerilt a széfszol-
géltatds, mint Uj tevékenység nyljtasdnak engedélyeztetése,
az ugyféljelzések szerint ndvekvd igény mutatkozott erre
a szolgdltatdsra a beszamoldsi id6szakban.

Biztositok, pénztarak és kozvetitok
felligyelete

Biztositasi teriileten 2018-ban 12 Uj vizsgdlat indult és 14
vizsgalat zarult le. A biztositasi piac szerepl&inél lefolytatott
ellendrzési eljardsokhoz kapcsoldddan kiszabott 2018. évi
birsagok 6sszesen 267,2 millié forintot tettek ki.

2018-ban az MNB négy biztositonal végzett lzleti modell
alapu vizsgalatot. Az eljarasok soran a jegybank kisebb hi-
anyossdgokat ugyan tapasztalt, de 6sszességében kijelent-
het6, hogy a vizsgalt biztositok a kils6 kornyezettel 6ssz-
hangban 4ll6, a rendelkezésre all6 eréforrasokkal redlisan
elérhetd, a potencialis kockazatokat figyelembe vevé, az

intézmény fenntarthaté jovedelmezdségét biztositd straté-
giaval és ezzel 6sszhangban |évé Uzleti tervvel rendelkeznek,
amelyek teljesiilését folyamatosan visszamérik.

Az MINB etikus életbiztositasi szabalyozasanak legjelent6-
sebb rendelkezései, illetve ennek készonhetéen tobb jog-
szabdly-modositas és egy — a jegybank altal még 2016-ban
kiadott, a befektetési egységekhez kotott (unit-linked) biz-
tositasokra vonatkozo — ajanlas 2017-ben léptek hatalyba.
Az etikus koncepcié megvaldsitdsanak soron kovetkezd
|épéseként 2018. januar 1-tdl tovabb szigorodtak a juta-
Iékplafon szabalyok. Az Uj szabalyozasi kérnyezetnek vald
megfelelést az MNB folyamatosan ellendrzi, a vizsgalatok
fokuszteriletei kozott szerepel a megtett termékfejlesztési
Iépések ellenbrzése és visszamérése. A beszamolo id&sza-
kaban szerzett fellgyeleti tapasztalatok a hazai biztositok
esetében Osszességében pozitivak, azonban figyelemmel
kell lenni arra, hogy az Uj szabalyozoi kdrnyezet hosszu ta-
von fejti ki teljes kor( hatasat. A 2018-ban az egész EU-ban
hatalyba lépett értékesitési direktiva (IDD®) hazankban az
eredeti, 2018. februar 23-i hatarid6re kerult atlltetésre
a biztositasi torvénybe®. Féléves tiirelmi id6ét kbvetden, az
Gsz soran indult atfogo vizsgalatok kiemelt vizsgalati célte-
rllete volt az Uj szabdlyozasi kdrnyezetnek vald megfelelés
ellenérzése.

2018. januar 1-jével hatalyba lépett az Gj, csomagolt be-
fektetési termékekre vonatkozd unids szintli szabdlyozas

7 A CRR (Capital Requirement Regulation), az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) a hitelintézetekre és befek-
tetési vallalkozasokra vonatkozd prudencialis kovetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet mddositasardl.
8 Insurance Distribution Directive — az Eurdpai Parlament és a Tandcs biztositési értékesitésrél sz6l6 2016/97/EU szamu irdnyelve.

92014. évi LXXXVIII. térvény a biztositasi tevékenységrél.
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(PRIIPs'® rendelet), a szabalyozasnak valé megfelelést
a megtakaritasi célu életbiztositasok esetében is ellenérzi
a jegybank.

A Kozponti kotelezé gépjarmi felel&sségbiztositas (KGFB)
tételes adatbazis (KKTA) informatikai rendszer feltoltése
a beszamolasi id6szak masodik negyedévében megkezd6-
dott. A rendszer alapfunkcidja a biztositok altal kezelt és az
MNB szamdra benyujtand6 KGFB tételes adatok befogadasa
és lekérdezési lehetGségek megteremtése, segitve ezzel az
elemzGi és aktudriusi tevékenységét, valamint (az adatok
versenyjogi szabdlyoknak megfelel6en korlatozott rendel-
kezésre bocsatasa altal) a piaci szerepl6k megalapozottabb
kalkulaciéit, ezzel is élénkitve a piaci versenyt.

Az MINB szdmos lépést tett az év folyaman a hazai biztosi-
tasi szektor digitalizacidjanak tamogatasa terén. Egyrészt
kérdGivek és személyes interjuk keretében felmérte a hazai
biztositdk innovativ elképzeléseit, masrészt kezdeményez-
te egy olyan blokklanc technoldégian alapulé nyilvantartasi
rendszer kiépitését, amely elsé korben a hitelekhez kapcso-
16d6 biztositasokra terjed majd ki.

Az MNB az atfogé vizsgalatok soran a Szolvencia Il szaba-
lyozasnak valé megfelelést ellenérizte a folyamatos lze-
meltetésre fokuszalva a vallalatiranyitasi témakorok, a ki-
emelt funkcidk, valamint az intézmény sajat kockazat- és
szolvencia-értékelési folyamatanak mikodésén keresztiil.
A jegybank kiemelten vizsgdlta tovabba a biztositok téke-
és tartalékszamitdsanak megfelel8ségét. A Szolvencia Il sza-
balyrendszeren belil a biztositok befektetési tevékenysé-
gével kapcsolatos ,,Prudens Személy Elve” mentén az MNB
tovabbra is fokozottan ellenérizte a befektetési stratégia
és a szabalyozottsag megfelelGségét, valamint értékelte
a befektetési tevékenységet a nyereségesség és a likviditas
szempontjaibol. A felligyelet prioritasként kezelte a szava-
told téke, illetve a biztositastechnikai tartalékok fedezetét
képez6 eszkozok Osszetételének és minGségének vizsgalatat.
Az eljarasok a felligyeleti adatszolgaltatasok kontrollja, a be-
fektetési politikak, tovabba a testileti dontések értékelése
teruletén tartak fel hianyossagokat.

A beszamolasi id6szakban a szektorspecifikus megallapi-
tasok az értékesitett termékek szerz&dési feltételeivel és
lgyfél-tajékoztatd dokumentumaival 6sszefliggd, valamint
az lgyfél-tajékoztatashoz és a panaszkezeléshez kapcsolo-
doé jogszabalysértésekre vonatkoztak. Feltarasra kerultek
tovabba a kiszervezési szerz6désekkel, terméktervekkel,
tartalékoldsi és szamviteli szabdlyzatokkal, valamint az

allomanykezelési és nyilvantartasi rendszerekkel kapcsola-
tos szabdlytalansagok is.

A feltart jogsértések kozil birsag kiszabdsara kilonosen
a vallalatiranyitason belil a kockazatkezelési és a megfele-
I6ségi feladatkor miikodésével, a csoportos biztositasok allo-
manykezelésével, az informatikai biztonsaggal, a felligyeleti
adatszolgaltatasokkal 6sszefliggésben, illetve a biztositas-
technikai tartalékok szamitasara, a kiszervezésre, a biztosita-
si szerz6dési feltételek tartalmi elemeire, valamint az tigyfél-
tdjékoztatasra és a panaszkezelésre vonatkozo jogszabalyi
rendelkezések megsértése miatt kerdilt sor.

A beszamold évében a nemzetkozi feligyeleti egyltt-
mikodés keretében, az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoz-
tatéinyugdij-hatdsag (EIOPA) két latogatast is tett a jegy-
banknal, amelynek keretében attekintette a hazai biztosi-
tasfelligyelés prudencialis és fogyasztovédelmi gyakorlatat.
Az EIOPA altal kibocsatott mindkét jelentés pozitiv hangvé-
tell volt, tobb jo felligyeleti gyakorlatot azonositott.

A biztositasi szektorban (és részben az dnkéntes nyugdij-
pénztaraknal) vizionalt jov6beli folyamatokrél az MNB 2018
februdrjaban publikalta , A biztositasi szektor 10 éves jové-
képe 7 pontban” cim( kiadvanyat. A publikacidban szerepl6
pontok egyrészt kivdnatosnak tartott trendeket, masrészt
elvarasként megfogalmazott célokat tartalmaz, amely szek-
torszint( stratégiai tervként, iranymutatdsként is szolgalhat
a piac szerepl8i szamara.

Az MNB 2018-ban egy biztosito egyesiilet tevékenységi en-
gedélyét vonta vissza kérelemre, tovabba engedélyezte ha-
rom, egyazon cégcsoportba tartozé magyarorszagi biztosito
beolvadas Gtjan torténd egyesilését. Az MNB engedélyezte
két, egymdssal anya-lednyvallalati viszonyban allé biztositd
részvénytdrsasagban torténd mindsitett befolyds megszer-
zését egy magyarorszagi magant&kealap és vagyonkezelGije,
valamint abban mindsitett befolyassal rendelkez6 magan-
személyek részére. A befolyasszerzéssel érintett biztositok
egyikének kérelmére a beszamolasi id6szakban az MNB
engedélyezte, hogy tevékenységét modositsa és a részére
mar engedélyezett biztositasi agazatok mellett tovabbi dga-
zatokban is végezzen biztositasi tevékenységet.

A biztositasi torvény 2018. januar 1. napjan hatalyba lépett
modositdsa altal lehetévé valt a biztositasi alkuszok szama-
ra a biztositdskozvetitésre irdnyulé megbizasi szerz6déses
allomanyuk masik alkuszra torténé atruhazdsa, amelyet el6-
zetesen be kell jelenteni az MNB felé. A jogszabdlyvaltozas

10 packaged Retail and Insurance-based Investment Products — Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1286/2014/EU rendelete a lakossagi befektetési
csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumokrél.
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hatdlyba |épése 6ta 18 dllomanyatruhazasra vonatkozé beje-
lentés érkezett az MNB-hez. Az alkuszi allomanyatruhazasok
egy részét a tevékenység megsziintetése kovette. A besza-
mold évében a biztositaskozvetit6i tevékenység megszin-
tetéseket engedélyez6 hatarozatok szama meghaladta az
Uj engedélyek szamat.

A pénztéri szektorban 2018-ban 13 atfogo és 1 célvizsga-
lat indult; a 2017-b6l athuzédd vizsgalatokkal egyttt 15
vizsgalat lezarult, amelyek 6sszesen 12 millié forint birsag
kiszabasat vontak maguk utan. A feltart sulyos jogszabaly-
sértések miatt két kisebb intézmény tevékenységi engedé-
lye visszavonasra keriilt, ezt kovet&en pedig megkezd6dott
a felszamolasuk. A pénztari szektor tovabb koncentralddott
e két tevékenységi engedély visszavonassal, valamint azzal,
hogy egy pénztar dontott a beolvadasrdl, illetve egy hosz-
szabb folyamat eredményeként harom kisméret(i intézmény
végelszdmoldsa lezarult.

A vizsgalatok soran az MNB tovabbra is szdmos esetben
azonositott a kiildottvalasztasok szabalyozasaval és lebo-
nyolitasaval, a belsé kontrollrendszerek hianyossagaival,
a szabalyzatok megfelel&ségével és a szamviteli szabdalyok
megsértésével kapcsolatos problémdkat. Tobb esetben
tartak fel a felligyeleti eljarasok kozepes vagy sulyosabb
mértékd hibakat, hidnyossagokat az informatikai biztonsag,
valamint a pénzmosds és a terrorizmus finanszirozasanak
megel6zése és megakadalyozdsa terén. A szolgaltatasi kifi-
zetések vizsgalata sordn elsésorban az 6nsegélyez8 pénztari
szolgaltatasok pénztdri szabalyozasa és gyakorlata nem felelt
meg az irdnyado jogszabalyi elGirasoknak.

A feltart jogsértések koziil birsag kiszabasara kalénosen az
alapszabaly tartalmara, az iranyito, illetve ellenérz6 testilet
mUikddésének hianyossagaira tekintettel, a befektetésekre,
a pénztari szolgdltatasok teljesitésére és a tagokkal valé el-
szamoldsra, a pénztari szdmvitelre, a panaszkezelésre vo-
natkozo jogszabalyi elGirdsok megsértése miatt, valamint az
informatikai biztonsaggal 6sszefliggésben keriilt sor.

A pénztarfelligyelési modszertan megujitasa keretében a be-
szdmoldsi id6szakban alkalmazta el8szor az MNB az (zleti
modell alapu megkozelitést a pénztarak tekintetében. A m-
kodés fenntarthatdsagdnak keretében vizsgélta a felligyelet
az Gzleti modell életképességét, vagyis azt, hogy a pénztar
mikodése hosszu tdvon mennyire fenntarthatd. Az intézmé-
nyek kockazati térképe is atalakitasra kertlt, amely mar uj,
szektorspecifikus kockazatokat is meghatdroz a pénztarakra
vonatkozdan.

A korabbi évekhez hasonléan az MNB 2018-ban is vizsgalta
és nyilvanossagra hozta az dnkéntes nyugdijpénztarak altal
a tagoknak felszamolt dijak és koltségek mértékét. A korabbi
évek szamitasi mdodszere alapjan készilt dijterhelési mutatd
mellett készilt egy megbizhatdébb, valdsabb képet ado, és
mds pénzugyi termékkel jobban 6sszevethetd eszkoz, a kor-
rigalt dijterhelési mutatd. A korrigalt dijterhelési mutaté-
ban a m(ikodési dijterhelés rész értékét nem befolydsolja
a pénztari vagyon folyamatos novekedése, azt a mikodésre
levont dijak teljes tagdijhoz viszonyitott ardnya hatarozza
meg. A korrigalt dijterhelési mutatdoszam befektetési dijter-
helési rész médszertanan nem modositott az MNB, mivel
a vagyon- és letétkezelési dijak felszdmitasa a pénztari va-
gyon aranydban torténik. Az Gjonnan kialakitott médszer-
tan szerint szamolt korrigalt dijterhelési mutato értékek
Osszevethetdk a nyugdijbiztositasi termékek koltségeinek
bemutatdsara hasznalt hosszu tavu (20 vagy akar 30 éves)
teljes koltségmutato (TKM) értékekkel. Az dnkéntes nyug-
dijpénztdrak 2017. évi koltségparamétereivel a biztositasi
termékekre vonatkozd TKM!! rendelet mddszertanat alkal-
mazva az 6nkéntes nyugdijpénztari TKM értékek 30 éves
id6tartamra szamolva 0,19-1,50 szazalék kozotti savban
szorédnak, hasonldan a korrigalt dijterhelési mutato érté-
kekhez. A korrigalt dijterhelési mutatd alakulasa alapjan 15
év alatt 27,7 szazalékkal csokkent a felszamitott dij mértéke,
amelynek jelenlegi értéke szektordlisan 0,81 szdzalék (be-
fektetési dij 0,49, m(ikodési dij 0,32).

Integralt prudencidlis és fogyasztovédelmi felligyelés kere-
tében a kozvetitGi terlileten 2018-ban a 10 Uj és 6 lezart
prudencialis célvizsgdlat mellett lezarasra kerdilt a 11 fligget-
len pénzpiaci kozvetiténél inditott témavizsgalat. A vizsga-
latokhoz kapcsolddod birsagok 6sszesen 48,9 millié forintot
tettek ki.

A beszamold id6szakaban prioritdst élvezett a pénzpiaci
kozvetit6k kiemelt témakra fékuszalt vizsgalata, kilénos
tekintettel az adatszolgdltatasra és az Ggyfél-tdjékoztatdsra.
Tobb pénzpiaci kdzvetitd vizsgalata soran ellendrizte az MNB
a tdjékoztatasi kotelezettséget, a minimum harom ajanlat
atadasat az Ggyfél részére, és ezekhez kapcsoldddan szamos
jogsértést is megallapitott.

Egy jelent6s piaci sulyu fliggetlen pénzpiaci kézvetiténél
folytatott célvizsgdlat megallapitasai szerint a tarsasag koz-
vetitGi tevékenysége soran tobb olyan altala foglalkoztatott
természetes személy munkajat is igénybe vette (Un. ,,ajanléi
rendszert” mikodtetett), akik nem feleltek meg teljes ko-
rlen a pénzigyi kozvetitéshez sziikséges szakmai és sze-
mélyi feltételeknek, ugyanakkor ténylegesen kozvetitési

1155/2015. (XII. 22.) MNB rendelet a teljes kéltségmutatd szamitasardl és kozzétételérdl.
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3. tablazat

Biztositoknal, pénztaraknal és kozvetitknél lefolytatott vizsgalatok szama

2018-ban lezart -6

Intézmény tipusa Vizsgalat tipusa 2018-ban inditott 2018.12.31 en

2017. évi 2018. évi folyamatban lévé
Atfogé vizsgalat 9 4 10 6
Biztositok Utdvizsgalat 0 1 1 0
Célvizsgalat 0 0 1 1
Atfogé vizsgélat 5 9 13 4
Pénztarak Célvizsgalat 0 0 1 1
Utdvizsgalat 1 0 0 0
. Célvizsgélat 4 2 10 8

Kozvetiték

Témavizsgalat 1 0 0 0

tevékenységet végeztek. A kozvetité nem rendelkezett
tovdbba a vonatkozd jogszabalyok altal elvart minimalis
szamu — legalabb hdrom — megbizdval, huzamosabb ideig
minddssze egy, majd késébb is csupan két pénzigyi intéz-
mény megbizasabol kozvetitett egyes pénziigyi termékeket.
A vizsgalat a fentieken tul adatszolgéltatasi, panaszkezelési,
iratmegGrzési, illetve — a kozvetitést végzd személyeket, az
Ugyfélpanaszokat és bels6 szakmai képzést, oktatast érinté —
nyilvantartasi hianyossagokat is feltart. A szdmos és jelents
sulyu jogsértés miatt a jegybank a tarsasag terhére 30 millié
forint felligyeleti birsagot szabott ki.

A jegybank 11 fliggetlen pénzpiaci kbzvetit6t érinté téma-
vizsgalatdban kontrollalta az érintett tobbes ligynok jelza-
loghitel-kodzvetit6k jutalékainak jogszabalyi elGirasokkal vald
0sszhangjat, valamint az tigyfelekre a kdzvetitésen kivili te-
vékenység ellentételezéseként kirédtt dijak esetleges alkal-
mazasat. A vizsgalat nem tart fel jelentds hibat, a jutalékok
nem lépték at a torvény szabta maximumot. Egyes kdzve-
titék azonban megbizd bankjuktdl konferenciaszervezés,
terembérlet, szakmai konzultacidés nap szervezése cimen
kaptak jogsért6 tobbletjuttatast, amig masok megbizdi szer-
z6déseiknél, nyilvantartasaiknal vétettek hibat. A felligyelet
a vizsgalat nyoman négy piaci szereplGre 6sszesen 1,2 millio
forint birsagot szabott ki.

T6kepiaci intézmények feliigyelete

2018-ban a t6kepiaci szerepl6knél az MNB 43 Uj vizsgalatot
inditott, emellett 36 vizsgalatot, illetve hatdsagi ellen&rzést
zart le, amelyek kapcsan 6sszesen 133,9 millié forint intéz-
ményi és személyi birsagot szabott ki. Az év soran lefoly-
tatott 14 operativ tipusu vizsgalatot is, amelyek esetében

az MNB bejelentés nélkul végzett helyszini ellenérzések
keretében szerzett be adatokat az egyes intézményektdl.

2018 januarjatél az MNB megkezdte a befektetési szolgal-
taték altal kovetett gyakorlat ellenérzését a szabalyozott
piacokra vonatkozé kovetelményeket tartalmazd szaba-
lyozasi keretrendszernek (MiFID II/MiFIR*?) valé megfele-
Iés szempontjabol. A lefolytatott vizsgalatok tapasztalatai
alapjan az Uj jogszabalyi kornyezetnek valé megfeleléshez
kapcsoloddan szamos jogértelmezési kérdés — tobbek kozott
a forgalmazok részére harmadik felek altal nyujtott értéke-
sitési 6sztonz6k témakore — merdilt fel, ezért az év masodik
felében egyeztetés kezd6dott a t6kepiaci szerepl6k és az
MNB kozott a szabalyozdi elvarasoknak megfelel§ Uzleti
gyakorlat kialakitasarol.

A befektetési szolgaltatok esetében a felligyelet valtozat-
lanul kiemelt figyelmet fordit az Ggyfelek tulajdonat képe-
26 eszkozok folyamatos biztositottsdganak ellendrzésére.
2018 marciusaban az MNB egy olyan dedikdlt szervezeti
egységet hozott létre a felligyeleti tevékenység er&sitése
érdekében, amely célzott vizsgdlatok keretében ellenérzi
az tgyfelek eszkozeinek kezelésével kapcsolatos gyakorla-
tot, az Ugyfélvagyon rendelkezésre allasat, valamint feltarja
az lgyfélkovetelések védelméhez esetlegesen kapcsolédd
kockdazatokat.

Az alapkezelGi szektor tekintetében tovabbra is a felligyeleti
célkitlizések kozé tartozott a befektetési dontések — meg-
hozataldnak, végrehajtasanak, a befektetések folyamatos
monitoringjanak — ellenérzése, valamint a kockazatkezelés
és a t6kemegfelelés vizsgalata. Az ingatlanalapkezeldk, illet-
ve ingatlanalapok pénzligyi kdzvetitérendszerben betdltott

12 MIFID II/MIFIR — AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2014/65/EU IRANYELVE (2014. méjus 15.) a pénziigyi eszkdzék piacairdl, valamint
a 2002/92/EK irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv médositasarél, AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 600/2014/EU RENDELETE (2014. méjus
15.) a pénzligyi eszkdzok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet mddositasarol.
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szerepének novekedésével 6sszhangban az MNB az atfo-
g6 vizsgdlatok és a folyamatos felligyelés Utjan tovabbra
is kiemelt figyelmet szentelt az ingatlantranzakciok, a likvi-
ditdskezelés és a befektetési korlatokra vonatkozd limitek
betartasanak ellenérzésére. A kordbbi évekhez hasonléan
az MNB 2018 szeptemberében publikdlta a nyilvanos be-
fektetési alapok 2018. évi koltségterhelésére vonatkozo fo-
lyamatos dijterhelési mutatét (TER'® mutatd) alaponkénti
(sorozatonkénti) bontasban bemutato tablazatot.

A t6kepiaci engedélyezési terlleten Ujdonsagot jelentett
a MIFID ' szabdlyozéasat felvaltd, 2018-t6l alkalmazandd
MiFID 1l rezsim rendelkezései szerinti engedélyezési elja-
rasok lefolytatdsa. Az Uj elGirdsok jelent6sen modositottak
a korabbi engedélyezési gyakorlatot. A jelent6s részben
kozvetlenil alkalmazandd unids jogszabalyok tovabbi en-
gedélyezési feltételeket irnak eld, igy kiiléndsen az enge-
délyezés soran rendelkezésre bocsatando és az MNB altal
értékelendd dokumentumok korét illetéen, tovabba részle-
tesen szabalyozzak a befektetési vallalkozasok szervezetét is.
A hataron atnyuld bejelentések tekintetében is jelentdsen
modosult a tékepiaci joganyag, valamint olyan Uj engedé-
lyezési eljdrasokat is meghatarozott az unids jogalkotd, mint
példaul a MiFIR alapjan halasztott kozzététel engedélyezése
vagy az adatszolgdltatok engedélyezése. A beszdmold évé-
ben a gyakorlatban is sor keriilt ezen unids jogszabalyok
alkalmazasara, alapvetGen a tevékenységi, a mindsitett be-
folydsszerzési és a személyi engedélyezési ligytipusokban.
A befektetési szolgaltatasi tevékenység Uj engedélyezési el6-
irdsai a befektetési alapkezelGi és a hitelintézeti szektorban
is alkalmazdsra kerultek.

Valtozatlanul nagy szamu befektetési alapkezelési m(ikddési
és tevékenységi engedély kiadasara kerilt sor 2018-ban.
Ezek nagy részét a befektetési alapkezel6k korén beliil az
alternativ befektetési alapkezel6k — kozottik tobb esetben
kockazati t6kealap-kezel6k — szerezték meg. Jelents volt
tovabbd a befektetési alapkezel6k tevékenységi korének
bdvitésére irdnyuld eljardsok és a nem Uzletszer( bizalmi
vagyonkezelési jogviszonyok bejelentésének szama.

Piacfeliigyelet, kibocsatoi felligyelés

Az MNB tovabbra is elkotelezett az eljarasok korai szakasza-
ban meghozott ideiglenes intézkedések, indokolt esetben
a bintet6 feljelentések megtétele, és részletes, a kdzvéle-
mény szamara informativ, a piaci szerepldk felé preventiv
lizenetet is tartalmazo sajtokommunikacié alkalmazasa mel-
lett. A megtett intézkedések hatasara a jogsértd tevékenysé-
gek nagyon korai szakaszban ismertté valtak, igy a hatdsag
korai fellépésével megel&zhet6vé valtak a nagy volumen(
pénziigyi kdrokozasok és a negativ piaci hatdsok. Az MNB
2018-ban 26 piacfelligyeleti eljarast inditott és 22 eljarast
zart le, amelyek kapcsan tobb, mint 384,2 millié forint pi-
acfelligyeleti birsag és 63,9 millio forint felligyeleti birsag
kerilt kiszabasra.

A felUgyeleti célként kitlzott atlathatobb tGkepiac meg-
teremtése érdekében az MNB tovabbra is kovetkezetes,
preventiv jellegli intézkedéspolitikat és minden korabbinal
mélyebbre hatd tartalmi elemzéseket alkalmazott. Ennek
jegyében a kibocsatok folyamatos felligyelés keretében
Osszesen 83 esetben kaptak felszdlitast nyilatkozattételre

4. tablazat
T6kepiaci intézményeknél lefolytatott vizsgalatok szama

Intézmény tipusa Vizsgalat tipusa 2018-ban lezart 2018-ban 2018.12.31-én
yip & P 2017. évi 2018. évi inditott folyamatban Iévé
Atfogd vizsgalat 9 0 12 12
Befektetési alapkezeld Célvizsgalat 0 0 1 1
(kockdzati t6kealap-kezel§
kivételével) Utdvizsgalat 1 2 2 0
Hatdsagi ellendrzés 1 0 1 1
Kockdzati t6kealap-kezeld Atfogé vizsgalat 3 2 9 7
Ertékt6zsde Atfogé vizsgalat 1 0 0 0
Atfogé vizsgalat 4 0 10 10
Témavizsgalat 1 0 0 0
Befektetési vallalkozdsok
Hatdsagi ellendrzés 0 5!
Célvizsgalat 4 3 3 0

13 TER — Total Expense Ratio.

14 A7Z EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2004/39/EK IRANYELVE a pénziigyi eszkdzok piacairdl, a 85/611/EGK és a 93/6/EGK tanacsi iranyelv, és
a 2000/12/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv mddositasardl, valamint a 93/22/EGK tandacsi irdnyelv hatalyon kivil helyezésérél.
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a kozzétételeik tartalmat illetéen. A jegybank a nyilvano-
san forgalomba hozott értékpapir kibocsatok folyamatos
felligyelete keretében — 3 célvizsgalat lefolytatdasa mellett
—a 2018. évben 28 hatarozatban 34,9 millié forint birsagot
szabott ki. A 2017-es évhez hasonléan a beszamolé id6-
szakaban négy alkalommal kerult sor t6zsdei kereskedés
felfliggesztésére, illetve terméklistardl torténd torlésre.
Megallapithato, hogy az intenzivebb felligyeleti tevékeny-
ség eredményeként nagymértékben javult a nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapir kibocsatok kozzétételi ko-
telezettséggel kapcsolatos fegyelme, jelentésen csokkent
a rendszeres tajékoztatasokkal kapcsolatos késedelmek
el6fordulasi gyakorisaga.

Kibocsatasi engedélyezési terileten a fellgyelet 8 kbtvény-
programhoz, valamint 5 részvény tézsdei bevezetéséhez
késziilt kibocsatasi tajékoztatd kozzétételét engedélyezte.
Kettd t6zsdei tarsasdgra vonatkozdéan hagyott jova nyilvanos
vételi ajanlatot. 80 Uj befektetési alapot vett nyilvantartas-
ba, valamint 2 pénziigyi csoportot mentesitett az EMIR?®
szerinti biztositékeszkozok cseréjére vonatkozd kockazatke-
zelési eljarasok kialakitasa aldl.

Pénzmosas és terrorizmus-finanszirozas
megel6zésével kapcsolatos feliigyeleti
tevékenység

A 2018-as év fellgyeleti tevékenységének egyik fokuszpont-
jaként szerepeltek a pénzmosas és terrorizmus finansziro-
zdsanak megel8zésével, valamint a vagyoni- és pénzigyi
korlatozé intézkedések végrehajtasaval kapcsolatos vizsga-
latok és a témat érint6 egyéb hatdsagi feladatok. Az MNB
2018-ban 6sszesen 23 pénzmosasi tevékenységet is feldleld
vizsgdlatot kezdeményezett 33 intézmény érintettségével,
amelybdl 15 prudencialis atfogd ellen6rzés, 6 utdvizsgalat
részeként, 2 6nallo célvizsgalat keretében indult. A felligye-
let a fenti elGirasokhoz kapcsoléddan tobb esetben szabott
ki jelentds feligyeleti birsagot, 6sszesen mintegy 70 millié
forint 6sszegben.

A 2017-ben hatalyba lépett Uj szabalyozasi keretrendszer
nemcsak a pénziigyi szektor szamdra fogalmazott meg bé-
vil6 elvarasokat, hanem bevezette a kockazatalapu felligye-
leti eljarast. A beszamold évében véglegesitett mddszertan
szerint a jegybank rendszeresen beazonositja a felligyelt
intézményeknél fennallé pénzmosdshoz és terrorizmus
finanszirozasahoz kapcsolédd kockdazatokat, és azokat
a rendelkezésre all6 egyéb informacidkkal egyutt elemzi,
értékeli. Kockazatelemzéssel és céliranyos kivalasztassal
a jov6ben a felligyelet fokozza az 6nallé eljarasokra forditott

kapacitasat és tovabbi 6nalld ellendrzési eljarasokat indit
a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa elleni kiizdelem
témakorében.

A folyamatosan megujuld Uj technoldgiak elterjedésé-
vel a pénzigyi szolgdltatok részér6l megndvekedett az
igény az online lgyfélkapcsolat létesitésére és az online
Ggyfélatvilagitas elvégzésének lehetbvé tételére. A meg-
Ujult szabalyozasi keretrendszer lehet6vé tette az MNB al-
tal el6zetesen auditalt elektronikus hirkozIl6 rendszer Gtjan
torténd Uzleti kapcsolat létesitését. A technoldgidanak és
a szabdlyozas adta lehetdségnek kdszonhetéen mar egyre
tobb intézmény képes a valds idejli (vided kapcsolat Utjan
torténd) online ligyfélatvilagitas lefolytatdsara és a kor elva-
rasainak megfeleld, tértél fliggetlen ligyintézési rendszerek
mikodtetésére.

Fogyasztovédelem

Az MNB 2018-ban 16 intézmény vizsgalataval folytatta a fair
banki szabalyrendszer betartdsanak ellen6rzésére vonatkozd
témavizsgalat sorozatat. A jogszabalyok altal elGirt, a szerzé-
déskotést megel6z6 széles korl —igy kiilondsen a hitel leg-
fontosabb jellemzéirdl, a fogyasztéd jovedelmére gyakorolt
hatasokrol, a fizetés elmulasztasanak kovetkezményeirdl,
a kamatkockazatrdl, valamint az elGtorlesztési és elallasi
jogrol sz6l6 — szdbeli és irasbeli tajékoztatasok megtortén-
tét ellenérzd vizsgalatok rendszerszint( problémakat nem
tartak fel, azonban egyes piaci szerepl6knél jogszabalysér-
t6 gyakorlatot allapitottak meg. A mulaszté intézmények
egyes hitellgyleteinél nem volt utélag igazolhatd a tdjékoz-
taté dokumentumok atadasa, a jelzaloghitelek személyre
sz016 tajékoztatdi hianyosak voltak, illetve tobb esetben az
egyoldald kamatmaddositdsi gyakorlat sem felelt meg teljes
korlien a jogszabalyi elirasoknak.

A MNB 4&ltal 2017-ben utnak inditott MinGsitett Fogyasz-
tébarat Lakashitel (MFL) kezdeményezés révén 2018 dec-
emberének végére mar kozel 30 ezer fogyaszté valasztotta
a hosszu kamatperiddusu, atlathatd feltételrendszeri és
gyors ligyintézés mellett igénybe veheté MFL termékeket,
amelyek dllomdnya 2018 decemberében meghaladta a 340
milliard forintot. A beszamold id6szakdban az MFL feltétel-
rendszer tobb eleme finomhangoldson, kiegészitésen esett
at, igy minGsithet6vé valtak az adllami kamattamogatott hi-
telek, 2018 oktdberétsl az MFL legaldbb 5 évre rogzitett
kamatozasu, valamint tobb olyan tigyintézési folyamatelem
részletszabdlya mdédosult, amelyek révén béviilt az MFL ter-
mékek kore és tovabb javult a standardizaltsag és az atlat-
hatdsag. Az MNB rendszeres fogyasztovédelmi ellendrzései

15 EMIR — AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 648/2012/EU RENDELETE (2012. julius 4.) a tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletekrél, a kozponti

szerz6dé felekrdl és a kereskedési adattarakrol.
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és folyamatos felligyelési tevékenysége révén folyamatosan
figyelemmel kisérte az MFL termékekre vonatkozo el&ira-
sok betartdsat és az el6forduld hianyossagokat javittatta az
intézményekkel.

A befektetési vallalkozasokra és szabalyozott piacokra vo-
natkozé Uj szabdlyozasi keretrendszer (MiFID 1I/MiFIR) 2018.
januar 3-tdl alkalmazandé. A szabalyozas egyik f6 célja a be-
fektet6k fokozottabb védelmének és a pénziigyi piacok telje-
sebb atlathatdsaganak biztositdsa. Ennek keretében szamos
Uj fogyasztovédelmi targyu rendelkezés lépett életbe, ame-
lyek alkalmazasat az MNB a beszdmold évében szdmos piaci
szereplénél folyamatos felligyelés keretében tekintette at.

A MIFID IlI/MiFIR szabalyozasi rendszer fogyasztovédelmi as-
pektusanak részeként az egyes nemzeti feligyeletek, illetve
az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag (ESMA) is lehet8séget
kapott termékintervencios |épések megtételére. Az ESMA
élve ezen jogaval a lakossagi lGigyfelek vonatkozasaban egyes
strukturdlt termékekre tiltd és korlatozé rendelkezéseket
vezetett be azok kiemelt kockazatara, a magas lehetséges
t6keattételre, az agressziv és esetenként félrevezet§ érté-
kesitési gyakorlatra, valamint ezen befektetések hozamanak
sok esetben negativ varhatd értékére tekintettel.

Biztositasi teriileten a 2018-as év meghatarozo feladata volt
az Uj Eurdpai Unids jogszabalyok (IDD és PRIIPs) magyar
jogrendbe illesztése és alkalmazasuk el&segitése. Az MNB
a bevezetés id6szakaban tdamogatd fellgyeletet valdsitott
meg, ennek keretében a vizsgalatok és egyéb eljarasok so-
ran az érintett piaci szerepl6kkel valé kommunikacio altal
segitette el6 a szabalyozdi elvardasok megvaldsulasat.

Folyamatos fogyasztovédelmi felligyelés keretében a vissza-
téréen vizsgalando témakon tul kozel 50 egyedi témakdrben
tekintette at és elemezte az intézmények magatartasat, el-
jarasat a jegybank. Ennek eredményeként — nem kivanatos
piaci gyakorlat észlelése miatt — 6sszesen 105 fogyaszto-
védelmi figyelmeztetést bocsatott ki a felligyelet, amelyek
a fogyasztdk szamara aggdlyos jelenségek, tajékoztatasi
tartalmak hatékony és azonnali megsziintetését eredmé-
nyezték. A folyamatos felligyelés keretében is észlelt nem
kivanatos piaci gyakorlatok vizsgalata tobb esetben intézke-
déssel és birsaghatarozattal zarult. Jogszabalysértés-gyanus
esetek kivizsgdldsa a panaszkezelésre, a teljes hiteldijmutatd
szamitasara és kommunikalasara, a jovedelemaranyos tor-
lesztési mutatd szamitasara, és a fogyasztokkal szembeni
tisztességtelen kereskedelmi gyakorlatok feltarasara ira-
nyulé 19 célvizsgalat keretében tortént. Az intézkedések és
a vizsgalatok a hazai székhely( véllalkozasok mellett — kii-
I6nbsen a t6kepiacon — a hataron atnyuld tevékenységet
folytatd kuilfoldi székhely( szolgaltatokat is érintették.

EVES JELENTES 2018

Az MNB 2018-ban 2 témavizsgalat és 5 atfogo vizsgalat ke-
retében 0sszesen 12 intézménynél vizsgalta a KGFB karren-
dezéssel 6sszefliggh tajékoztatds, az életbiztositasi igény-
felméré tartalmi elemeirdl szélé rendelet, tovabba a fair
életbiztositas ajanlasban foglaltak teljesulését.

A jegybank szamdra fontos informacidkat hordoztak a fo-
gyasztovédelmi ellendrzést kezdeményezd fogyasztai kérel-
mek, jelzések is, amelyek kivizsgalasa — az eljaras megindita-
sahoz sziikséges torvényi feltételek fennallasa esetén — 285
esetben tértént meg.

Az MNB a fogyasztévédelmi, illetve a prudencidlis vizsgélatai
soran feltart jogszabalysértések miatt 188 esetben Gsszesen
244,3 millio forint fogyasztévédelmi birsagot, az intézmé-
nyek egytttmiikodési hajlandésaganak elmaraddsa, illetve
az ellen8rzés akaddlyoztatdsa miatt tovabbi 3,2 millio forint
eljarasi birsagot szabott ki 2018-ban.

A jegybank kiemelt figyelmet fordit arra, hogy a pénzigyi
szervezetek fogyasztéi szerz6déseiben alkalmazott altala-
nos szerz8dési feltételek az agazati jogszabalyok fogyasz-
tévédelmi rendelkezésein tul a johiszem(iség és tisztesség,
polgari jogi kdvetelményeinek is megfeleljenek. A korabbi
évek gépjarmu-finanszirozasi és jelzaloghitel-szerz6déseket
érints elemzését kovetben — figyelemmel a fizetési kartyas
forgalom dinamikus bévilésére is — az MNB 2018-ban
megkezdte a fogyasztokkal kotott hitelkartya-szerz6dések
altalanos szerz6dési feltételeinek elemzését a tisztességes-
ség szempontjabol. A vizsgdlddds — csaknem a teljes piacot
lefedve — szamos pénziigyi intézményt érint, lezdrdsa 2019-
ben varhatd. Emellett a felligyelet fellépett egy birdsagi ité-
letben tisztességtelennek mindgsitett biztositasi szerz6déses
kikotés mellGzése érdekében is, a perrel nem érintett, de
a kikotéshez hasonlé szerz6dési feltételt alkalmazo bizto-
sitokkal szemben.

Pénzpiaci- és biztositaskozvetitsi tertleten 2018-ban
a prudencialis vizsgalatok keretében folytatott olyan fo-
gyasztovédelmi vizsgalatok voltak meghatarozdk, amelynek
soran fogyasztévédelmi szempontbdl tovabbra is kiemelt
prioritdsu volt az Ggyfél-tajékoztatds és panaszkezelés vizs-
gélata. A beszdmold évében 4 Uj és 1 lezart prudencidlis vizs-
gdlat keretében folytatott fogyasztévédelmi vizsgalat sordn
2,3 millio forint fogyasztovédelmi birsag kertlt kiszabasra.
A hivatalbdl inditott vizsgalatok mellett 8 fogyasztévédelmi
eljaras indult kérelemre, pénzpiaci- és biztositaskdzvetitGket
egyarant érintve, amely eljarasok f6ként az ligyfél-tajékozta-
tds és a megfelel§ szakmai gondossag meglétét vizsgaltak.
A lezart fogyasztévédelmi eljarasok soran a kdzvetitGk koré-
ben a szerz6déskotést megel6z6 tdjékoztatasok hidnyossa-
gai, illetve panaszkezeléssel kapcsolatos mulasztasok miatt
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szabott ki szazezer forintos nagysagrendd szankcidkat az
MNB.

Ugyfélszolgalati tevékenység

Az MNB lgyfélszolgdlatdt 6t csatorndn — személyesen,
telefonon, elektronikus levélben, Ggyfélkapun, valamint
papir alapon benyujtott kérelmeken keresztil — érhetik
el az Ggyfelek. 2018-ban 6sszesen 24 333 ligyfélszolgalati
megkeresés és 2363 kérelem érkezett. Az ligyfélkérelmek és
tajékoztatast kér6 megkeresések szektor szerinti eloszlasa
a korabbi évek tapasztalataitdl érdemben nem tér el: azok
valamivel toébb, mint fele a pénzpiaci, kozel negyede a biz-
tositasi, négy szazaléka a tGkepiaci, egy szazaléka a pénztari
szektort, a fennmaradd rész pedig a szektorhoz nem kot-
het6 lgyeket (példaul bitcoin) érintette. A hataron atnyuld
szolgaltatast nyujto kilféldi intézményekre, a magyarorsza-
gi intézmények fidktelepeire, a képviseletekre és az egyéb
intézményekre elhanyagolhaté szamu érdekl6dés, panasz
érkezett a beszdmold évében. A pénzpiacon belil a kérdések
és panaszok kozel negyven szazaléka a hitelezéshez kap-
csolddott, a biztositasi szektort érintd tigyek kozel harmada
a kotelez6 gépjarmu-felelsségbiztositasokra vonatkozott.
A panaszok és ligyfélszolgalati megkeresések alapjat els6-
sorban a szerz6déseket érint6 elszamolasok, a szolgaltatas
mindsége, a tdjékoztatasi hidnyossagok, valamint a kiilon-
b6z6 tgyviteli hibak képezték.

Pénziigyi Fogyasztovédelmi Kézpont

A Pénziigyi Fogyasztovédelmi Kdzpont célja a tudatos fo-
gyasztoi tarsadalom kialakitdsa, a helytelen fogyasztdi
dontésekbdl adddd karok, kockazatok csokkentése, ezaltal
a hazai pénzugyi kultura fejlesztése, valamint az MNB pénz-
lgyi fogyasztovédelemben betdltott szerepének erdsitése
a kodztudatban.

A mindennapi életben hasznos pénzligyi fogyasztévédelmi
informacidk hatékony, kdzérthet6 atadasara kialakitott, véd-
jegyoltalom alatt all6 Pénziigyi Navigator néven elérheté
eszkdzrendszer tajékoztato flzetsorozatbdl, egyperces kis-
és hosszabb oktatéfilmekbdl, honlapbdl, termékvalasztast
segit6 keresG és 6sszehasonlité alkalmazasokbdl, valamint
mobilapplikaciébdl all. Az egyes tajékoztatéanyagok egy-
részt mindenkor érvényes — pénzigyi termékekhez, szolgal-
tatasokhoz kothetd és élethelyzetek alapjan meghatarozott
— témakat dolgoznak fel, masrészt a nagy érdekl6désre sza-
mot tarté piaci aktualitdsokra reagdinak. Annak érdekében,
hogy a fogyasztok a jegybank szamos kiadvanya, jelentése
és tajékoztatdja kozott is azonnal fel tudjik ismerni a fo-
gyasztévédelmi tdjékoztatashoz készilt tartalmakat, az
MNB uj, egységes arculatot dolgozott ki a Pénzligyi Naviga-
tor eszkdzrendszer szdmara. Az elkészilt vizualis koncepcio

révén a tdjékoztatok az MNB altaldnos arculatdba illeszkedd,
ahhoz kapcsolodo, de mégis jol beazonosithatd, elkulonit-
het6, egyedi grafikaval jelenhetnek meg a jov6ben. Az Uj
megjelenéssel egyid6ben a Pénziigyi Navigator szlogenje
is megujult: ,,Utat mutat a pénziigyekben”.

A tudatos pénziigyi dontés feltétele a megel6z6 tdjékozddas
és a kilonboz6 ajanlatok 6sszevetése. Ezt segitendd olyan
kilonféle keress és 0sszehasonlitd alkalmazdsok érhetdk el
a jegybank honlapjardl, amelyek figgetlenek, adataikat a pi-
aci szerepl6k adatkozlési kotelezettsége keretében megadott
informacidkbdl nyerik, tovabba tajékoztatnak az engedéllyel
rendelkez6 szolgdltatokrol. A felhasznaldi élmény javitasa,
a kdnnyebb kezelhet6ség, vagyis a pénzigyi tdjékozddas
megkonnyitése érdekében 2018-ban megujultak a Pénzigyi
Navigator alkalmazasok.

Az MNB 2018-ban Uj csatornat nyitott a pénziigyi ismere-
tek minél szélesebb korl ataddsa érdekében, igy a fentebb
ismertetett online tartalmak 2018 nyaratdl mar mobilplat-
formon is elérhet6k. A Pénzligyi Navigator mobilapplikacio
tobbek kozott friss hirekkel és arfolyamadatokkal, az online
alkalmazasok beagyazott verzidival, Ugyfélszolgalati id6pont-
foglaldval, valamint pénzigyi szétarral segiti a kényelmes,
gyors informalddast.

A leheté legtobb fogyasztd elérése érdekében az MNB még
2017-ben egylttmikodési megallapodasokat kotétt a keres-
kedelmi- és szolgaltatasi-szektor vezetd szereplGivel, akik
a sajat tarsadalmi felel&sségvallalasi stratégidjukat kiegé-
szitve, dijmentesen biztositva a rendelkezésikre 4ll6 csator-
nakat és fellleteket, csatlakoztak az MNB pénziigyi kultura
fejlesztését célzé kommunikacids aktivitasaihoz. 2018-ban
négy olyan tematikus kampany valdsult meg, amely soran
nemcsak az MNB fogyasztévédelmi kampdnyoldalan, hanem
a partnerek online feliiletein, illetve kozel 800 aruhazban
és 500 postafidkban taldlkozhattak a fogyasztok szezona-
lis pénzlgyi fogyasztovédelmi lizenetekkel. A kampanyok
soran kozel 1,5 millié szérdlap és tobb mint 8000 plakat
kerilt kihelyezésre. A nagykozonséget célzo kommunikacio
mellett kiilon kiemelend6 a partnerek munkavallaloit célzé
aktivitds is, ami tobb tizezer fogyaszto direkt és interaktiv
elérését teszi lehet6vé. A belsé kiadvanyokban, tv-lancokon
és intranet fellleteken valé megjelenés mellett személyes
kapcsolatteremtésre és informacio atadasra is sor kerdlt
a céges rendezvényeken és csaladi napokon. A munkaval-
lalok elérésének jelent8sége a célzott és mélyebb tartalma,
potencialisan nagyobb segitséget nyujté informacidk atada-
saban nyilvanul meg.

A pénzligyi fogyasztévédelem erGsitése és a fogyasztdi jo-

gok képviselete érdekében létrehozott Pénziigyi Tanacsado
Irodahdlézat 2018 majusdban orszagossa valt, amelynek
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az elnevezése a fent bemutatott arculati valtozdsoknak
megfelelGen Pénziigyi Navigator Tanacsado Irodahaldzatra
modosult. Annak érdekében, hogy a fogyasztok a megye-
székhelyeken, valamint a megyeszékhelyeken kiviil szerve-
zett kihelyezett tanacsaddsokon kdnnyen beazonositsak az
irodahaldzatot, 2018 decemberében a Pénzligyi Navigdtor
arculat alapjan a haldzat sajat logdt kapott. Az Irodahdlézat
szakemberei a 2018. évben 20 721 lgyfélmegkeresést kezel-
tek és 317 alkalommal tartottak kihelyezett tanacsaddsokat
a fogyasztok részére.

2018 tavaszan eredményesen lezarult az MNB madsodik
pénziigyi fogyasztovédelmi témaju ,Pénziigyek felséfokon
— Légy kreativ!” cim( egyetemi otletpalyazata. Szakmai zs(ri
valasztotta ki az egylttm(ikodésben résztvevé hét egyete-
men a legotletesebb koncepcidkat, valamint pénzjutalom-
ban részesitette a nyertes pdlyazdkat. A jegybank a Civil Ha-
|6 Program keretében rendszeresen biztosit hagyomanyos
pénzigyi fogyasztévédelmi témakban palyazati lehetGséget
civil szervezetek szamara és 2018-ban a palyazatok kapcso-
|6dtak az egyetemi Gtletpalyazat nyertes palyamdveihez is.
Az év soran az MNB tdmogatasanak kdszénhetdn hat civil
szervezet nyolc projektje valosult meg, koztik pénzugyi
fogyasztovédelmi ismeretterjesztés és edukacids program.
A jegybank a civil szervezetek szamdra folyamatos konzulta-
ciés lehetGséget, féorumot és workshop-ot biztositott.

A pénzigyi kultura és tajékozottsag, valamint a kapcsolodo
készségek és képességek fejlesztésének fontossagat tikrozi
a 2017 decemberében elfogadasra keriilt ,,Okosan a pénz-
zell” pénziigyi kultura fejlesztését célzd nemzeti stratégia-
val kapcsolatos munka. A 2018-ban jovahagyott Cselekvési
Tervnek megfelel6en a megvaldsitasban jelent6s szerepet
véllalt az MNB, tekintettel arra, hogy a pénzligyi stabilitasért
valé felel6ssége, a fogyasztovédelmi és tajékoztatd, illetve
kommunikacids feladatai alapjan mar eddig is meghatdrozé
szereplGje volt a pénzligyi kultura és tudatossag fejleszté-
sének, terjesztésének.

Egyéb hatdsagi és nyilvantartasi
tevékenység

Az MNB 2018-ban is biztositotta informatikai alkalmazassal
tdmogatott rendszerében a kézvetitGi hatdsagi vizsgaztatas
kereteit. Az elmult évek névekvd tendencidja folytatddott és
2018-ban a képz6 szervek altal szervezett vizsgakon megje-
lent vizsgdzok szama megkozelitette a 20 ezer f6t. A képzés,
a szamitégépes vizsgatermek, illetve a vizsgaztatas szabaly-
szerlségét az MNB a helyszinen kiviili ellenérzésen tulme-
nden a beszamold évében 15 helyszini ellenbrzés keretében
vizsgalta. Az ellen6rzések tapasztatai szerint — kisebb sulyu
szabdlytalansagok mellett — 6sszességében a tevékenység
gyakorlasa jogszerd( volt.
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A felligyelt és nyilvantartott intézmények adatait tartalma-
26 Kozponti Torzsadattdr nyilvantartasba 2018-ban 11 804
Grlap érkezett a pénzigyi kozvetitérendszer feliigyelete ala
tartozo szervezetek és személyek torzsadat-bejelentései
nyoman, tovabba az engedélyezési és felligyeleti eljarasok-
hoz kapcsoldddan 6618 irat alapjan tortént adatbejegyzés.

3.4. SZANALAS

Az MINB az év folyaman — a nemzetkozi legjobb gyakorlatok-
ra is figyelemmel — kialakitotta a szavatold t6kére és a leirha-
t6 vagy atalakithaté kotelezettségek allomanydra vonatkozé
minimum kovetelmény (MREL-kdvetelmény) meghatdroza-
sara, a kozérdek, mint szanalasi feltétel megallapitasara, va-
lamint a kritikus funkcidk azonositasara szolgalé mddszerta-
nait, emellett felllvizsgdlta a szanalasi feladatkorének belsé
eljarasi szabalyait rogzité Szanalasi Kézikdnyvet. Az intéz-
mények az MREL-kovetelmény szdmitdsa mddszertananak
javasolt kereteit piaci konzultacio sordn véleményezhették.

2018. év soran a szanalasi feladatkérében eljaré MNB a jo-
vBbeni esetleges valsaghelyzetekre torténd felkészulés ér-
dekében, az elfogadott (itemezéssel 6sszhangban készitette,
illetve vizsgalta fellil a szanalasi terveket. A szanalasi terve-
zés célja az adott hitelintézet vagy befektetési vallalkozas
(egyltt: intézmény) strukturajanak, miikodésének figyelem-
bevételével a szandlasi stratégia kidolgozasa annak érdeké-
ben, hogy a szanalasi hatdsag rendelkezzen forgatokonyvvel
olyan valsaghelyzetek kezelésére, amelyek piaci és/vagy fel-
ligyeleti eszkozdkkel nem vagy nem megfelel6en kezelheték.

A szandlasi tervezés tamogatdasa érdekében tobb intézmény-
nél indult helyszini ellenérzést is magaba foglald a szanalha-
tosag értékelésére iranyuld eljaras, amelynek egyik kiemelt
feladata felmérni, hogy egy adott intézmény vagy csoport
esetében mely valsagkezelési stratégia hiteles és megvalo-
sithatd (felszamolds vagy szanalas), a valasztott stratégia
milyen mértékben szolgdlja egy vagy tébb szandlasi cél
elérését, illetve, hogy végrehajtasanak vannak-e jelentds
akadalyai. A tervezési folyamat elGsegitésére, illetve a sza-
vatolo t6kére és a leirhatd vagy atalakithatd kotelezettsé-
gek allomanyanak (MREL) felméréséhez adatszolgdltatast is
elGirast az MNB. A szanalasi tervekben rogzitendd egyedi
és csoportszintli MREL-kovetelmény tartdsanak célja, hogy
megfeleld mennyiség( forras alljon rendelkezésre egy sza-
nalas soran szikségessé vald veszteségviseléshez, illetve
felt6késitéshez.

A hatdron atnyuld csoporttagokkal is rendelkezé magyar-
orszagi székhelyl bankcsoport esetében az MNB, mint cso-
portszint( szanaldsi hatdsag fellilvizsgalta a csoportszint(
szanalasi tervet, és 2018. elsg félévében a széleskorl elGké-
szité munkanak koszonhetben az érintett kilféldi szanalasi
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hatdsagokkal egyhangu, kdzos dontés (joint decision) szi-
letett a terv elfogaddsardl.

Az MNB az eurdpai unios székhely(i bankcsoportok magyar
lednybankja fogadd szandldsi hatdsagaként is aktivan részt
vett a tervek el6készitésében, majd formdlisan is elfogadta
a csoportszintl szanalasi terveket és a konszolidalt szintd
MREL-kdvetelmény elGirdsara vonatkozd kozos dontéseket.
Ezek a bankunids székhelyl intézmények vonatkozasaban az
Egységes Szanalasi Testilet (Single Resolution Board—SRB)
koordindcidja mellett, a tobbi esetben pedig az egyéb tagal-
lami szanalasi hatdsagok altal koordindlt szanalasi kollégiu-
mok keretében sziilettek meg. Az év folyaman az MNB hét,
egyszerUsitett szanalasi tervezési kotelezettség hatalya ala
tartozé belfoldi intézmény szandlasi terveit is elkészitette.

A MSZVK Magyar Szanalasi Vagyonkezel6 Zrt. (MSZVK) altal
kezelt kovetelés- és ingatlanallomany szinte teljes egésze
2018 juniusdban, a tervezettnél joval hamarabb és eredmé-
nyesebben értékesitésre kerilt. A tervezettnél korabbi port-
folio-leépitést a nemteljesité hitelek piacan bekovetkezett
kedvezé valtozasok tették lehet6vé, igy a pozitiv piaci han-
gulatra reagalva az MNB, mint az MSZVK felett a tulajdonosi
jogok gyakorldja meghozta a tranzakcid sikeres végrehajta-
sat eredményezd dontéseket. Mindez lehet6vé tette, hogy
a Szanalasi Alaptdl 2015-ben felvett kélcsdn, annak kamatai,
illetve a tovabbi jarulékos koltségek teljes mértékben visz-
szafizetésre kertljenek 2018 juliusaban.

A kollektiv pénzalapok tekintetében az MNB 2018-ban is
a vonatkozo eurdpai unids szabdlyozdssal 0sszhangban jart
el. Meghatarozta a tagintézményeknek a Szanalasi Alapba
fizetendd 2018. évi rendszeres éves dijait a vonatkozo eu-
répai uniés rendelet alapjan, részt vallalt az Orszagos Be-
tétbiztositasi Alapnak (OBA) a szandlds finanszirozasahoz
torténd hozzajaruldsi képességét vizsgalo stressztesztjének
tervezésében, illetve a végrehajtas objektivitasanak ellen-
Grzésében is. Az MNB szandlasi tertletrél delegalt vezetdi
kozrem(ikodtek a Szanalasi Alap és az OBA igazgatdotanacsa-
inak munkajaban.

A nemzetkozi szanalasi kapcsolatrendszer elmélyitése és
szakmai informaciok gy(jtése érdekében az MNB 2018-
ban is aktivan tevékenykedett tobb eurdpai uniés hatdsag
munkdjaban. Részt vett az EBH, az EIOPA, valamint az ESMA
kiilénboz4, a szanalast érint6 jovSbeni szabalyozasok el6ké-
szitésével foglalkoz6 munkacsoportjaiban.

Az MINB szakértGi az év folyaman szdmos szakmai rendezvé-
nyen tartottak el6adast a szandlasi keretrendszerrdl, illetve
a szanalasi tevékenységgel kapcsolatos magyar és nemzet-
kozi aktualitasokrol.

3.5. FIZETESI ES ERTEKPAPIR-
ELSZAMOLASI RENDSZEREK

A hazai pénziigyi infrastrukturak
hatékonysaga

Azonnali fizetési rendszer létrehozasa

Az azonnali fizetési rendszer |étrehozasa 2018-ban az litem-
terv szerint haladt, igy 2019. julius 1-én elérhetdvé valik
az Uj fizetési szolgaltatds Magyarorszagon. 2018 els6 ne-
gyedévében, a szallitd kivalasztasat kovetéen megkezd6dott
a kdzponti infrastruktura létrehozasa a GIRO Zrt.-ben. Ezzel
parhuzamosan az MNB is megkezdte az azonnali rendszer
jegybanki funkcidinak és a banki likviditaskezelést tamogatd
funkcidinak a |étrehozdsat. Az érintett piaci szerepléknél is
folyamatban van a felkésziilés az azonnali fizetési szolgal-
tatasra.

Az azonnali fizetési szolgdltatdssal és a kdzponti rendszer
mikodésével kapcsolatos informaciomegosztas folyamatos
a projektben, az MNB és a GIRO szamos munkacsoportban
szorosan egylttm(ikodik a piaci szerepl6kkel. Ezek mellett
az MNB azonnali fizetéssel foglalkozé aloldalan taldlhato,
folyamatosan frisstilé gyakori kérdések kozott is szertedgazd
informacidk érhetbek el. A rendszeresen szervezett munka-
csoport Ulések és konzultaciok soran 2018-ban a GIRO és az
MNB részletesen egyeztette a piaci szerepl6kkel a kdzponti
rendszer és a raépuld szolgaltatasok technikai és mikodé-
si részleteit, és a piaci szerepl6k visszajelzéseinek a figye-
lembevételével véglegesitette azokat. Az MNB 2018-ban
kidolgozta az Uj fizetési rendszer hatékony m(ikodéséhez
sziikséges likviditaskezelést tdmogatd szabalymddositdso-
kat. Ezek lehet6vé teszik azt, hogy a rendszerben résztvevé
pénzforgalmi szolgdltatok minden esetben képesek legyenek
megfelel§ mérték likviditast elkiiloniteni az azonnali fizeté-
sek lebonyolitasara. Emellett az MNB kialakitotta az azonnali
rendszerhez kot6d6 jegybanki funkciok miikodési rendjét,
amirdl szintén tajékoztatta az érintett intézményeket.

A Projektiranyito Bizottsag juniusi dontésének megfelelen
megkezd6dott az alapszint(, atutaldsi funkciéra vonatkozd
fizetési marka létrehozdsa is az elmult évben. A projekt ta-
jékoztatdsi munkacsoportjanak és tovabbi kommunikacios
szakért6knek a bevonasaval folyamatban van a markanév és
az arculati elemek kialakitdsa. A kialakitandd marka hatéko-
nyan tdmogatja az alapszint( szolgaltatasokkal kapcsolatos
kommunikacidt, mikdzben lehetévé teszi, hogy a piaci sze-
replék a rendszerre épilé kiegészit6 szolgaltatasaikat sajat
markanévvel kindljak. Emellett év végén megkezd6dott az
Uj szolgdltatds bevezetését tdmogato tajékoztatasi straté-
gia kialakitdsa is, amely meghatarozza, hogy a szolgaltatas
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induldsat megel6z6 fél évben, valamint azt kdvet6en az
egyes felhasznaldi csoportokhoz milyen csatornakon, pon-
tosan milyen lizeneteket célszer( eljuttatni.

Az MNB a GIRO Zrt.-vel és a munkacsoportokban résztvevé
piaci szereplSkkel szamos egyeztetést folytatott az azonna-
li fizetésre éplil6 kiegészitd szolgaltatdsok alapszintd tzleti
folyamatainak az egységesitése érdekében. Az egységes
szabalyrendszerrel elérhet6, hogy a piaci szerepl6k altal
kifejlesztett szolgaltatasok képesek legyenek egymadssal
egylttm(ikodni, igy pedig a lehet6 legszélesebb kdrben
hasznalhatdak legyenek. Tovabbd megkezd&dott a leggyak-
rabban hasznalt adatbeviteli megolddsokra olyan nyilt szab-
vanyok kidolgozasa, amelyekkel elérhetd, hogy az azonnali
fizetések inditdsa minden piaci szerepl6nél egységes mdédon
torténhessen.

,,PSD2-Gyakori kérdések és valaszok” honlapon
publikalt MNB vélemények a megujitott
Pénzforgalmi iranyelv (PSD2'¢) kapcsan

Az MINB-hez beérkez6 nagy szamu PSD2-t érinté megkere-
sés, illetve a szélesen érintett kor miatt, az MNB elinditotta
Gyakori kérdések és vélaszok oldalat, amelyek a pénzfor-
galmi piaci szerepl6ktél az MNB-hez beérkezett kérdéseket
és az azokra adott vdlaszokat tartalmazza. A lista kozzété-
telével az MNB célja minden piaci szerepl6 tdjékoztatdsa az
MNB PSD2-vel Gsszefligg6 egyes kérdésekhez kapcsolodo
alldspontjardl. Eddig hat témaban (adatszolgaltatas, erds
Ugyfél-hitelesités és biztonsagos kommunikacio, felel6sségi
kérdések, engedélyezés, lebonyolitasi szabalyok és egyéb)
Osszesen 59 kérdéshez kapcsolddodan tette kozzé az MNB
allaspontjat. A lista folyamatosan frissul a beérkezd Gj kér-
désekkel és informacidkkal.

Az AMI-SeCo NSG 2018. évi ulései

Az értékpapir-kiegyenlitéssel és fedezetkezeléssel foglalkozo
hazai munkacsoport, a magyar AMI-SeCo NSG 2018 soran
harom alkalommal Ulésezett. A piaci szerepldk, pénziigyi
infrastrukturdk és szabalyozé hatdsagok részvételével m-
kodd forum legfontosabb témaja az volt, hogy a tarsasagi
események kezelésének hazai folyamatait hogyan lehet ha-
tékonyabba tenni és harmonizalni az eurdpai sztenderdek-
kel. A KELER Zrt., a BET Zrt. és az MNB elkészitett egy erre
vonatkozo reformcsomagot, amelyet a munkacsoport meg-
targyalt és elfogadott, ezt kdvetSen pedig megkezd6dott
az egyeztetés az érintett minisztériumokkal. A javaslatok

mihamarabbi érvényre juttatdsa a hazai t6kepiac kiemelt
érdeke, ennek megfeleléen az MNB tovdbbra is tdmogat-
ja a KELER Zrt. vezetésével zajlé folyamatot. Az AMI-SeCo
NSG mindemellett megtargyalta a hataskorébe tartozé eu-
répai aktualitdsokat, igy tobbek koz6tt napirendjére vette
a biztositékkezelési folyamatok harmonizaciéjat, mint soron
kovetkez8 sztenderdizalasi feladatot.

Pénziigyi infrastrukturak Biztonsaga

A pénziigyi infrastrukturakkal szembeni kiber-
ellendlléképességgel kapcsolatos felvigyazoi
elvarasok (in. CROE) nyilvdnos konzultacidja

Az EKB 2018 harmadik negyedévében nyilvanos konzulta-
ciéra bocsatotta az ugynevezett CROE-t, amelyet az EKB
kiberbiztonsaggal foglalkozé munkacsoportja készitett,
amely munkacsoportban az MNB is aktivan részt vesz.
A megfogalmazott elvardsok a pénziigyi infrastrukturak
kiber-ellenalléképesség novelését szolgalja, ugyanis a ma-
gasan képzett tamadok allando fenyegetettséget jelentenek,
az infrastrukturdk tébb ponton kapcsoldédnak egymashoz,
igy a rendszereket tobb ponton is kompromittalni lehet.
A meglev6 automatizmusok és mentési rendszerek adott
esetben még segithetik is a rosszindulatu kédok, illetve
a hibds adatok terjedését. A CROE-ban megfogalmazott el-
varasok a 2016-ban az Ertékpapir-feltigyeletek Nemzetkozi
Szervezete (I0SCO) altal kiadott irdnymutatasokon alapul-
nak. Az MNB tobb szakértSje 2018 oktoberében részt vett
az EKB altal szervezett CROE oktatdson is, amelynek célja
a CROE jobb megismerése, illetve a CROE-val kapcsolatos
gyakorlati tudnivaldk elsajatitasa volt. Az EKB 2018 negyedik
negyedévben dolgozza ki a CROE felvigyazodi értékelésének
a folyamatat. Az MNB az értékelési folyamat kidolgozasa
utan be fogja épiteni a CROE elvarasait a sajat felvigyazoi
moddszertanaba.

2018-ban lezajlott a KELER-KSZF EMIR szerinti
engedélyének éves feliilvizsgalata és a kézponti
szerz6do féléves atfogo feliigyeleti vizsgalata

A KELER KSZF-nek, mint az Eurépai Unidn beliili k6zponti
szerz8d6 fél tevékenységet ellatd intézménynek az EMIRY-
nek valé megfelelés biztositasa érdekében 2014-ben egy
Ujraengedélyezési folyamaton kellett atesnie, amit egy
nemzetkozi tagokbdl allé6 engedélyezé kollégium végzett
el. Az EMIR el@irasai alapjan a KELER KSZF-nek folyama-
tosan meg kell felelnie a kovetelményeknek, amelyet az

16 pSD2: a belsé piaci pénzforgalmi szolgaltatasokrdl és a 2002/65/EK, a 2009/110/EK és a 2013/36/EU iranyelv és a 1093/2010/EU rendelet mddo-
sitasardl, valamint a 2007/64/EK iranyelv hatalyon kivil helyezésérél sz616 2015. november 25-i (EU) 2015/2366 szamu eurdpai parlamenti és

tanacsi iranyelv.

17 Az OTC derivativ lgyletekrél, kézponti szerz6d6 felekrdl és kereskedési adattarhazakrol sz616 648/2012/EU rendelet.
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engedélyezd kollégium évente legaldbb egyszer személye-
sen fellilvizsgal, emellett pedig rendszeresen értesiteni kell
minden olyan jelentds miikédési valtozasrél, amely érinti
az engedélyezett tevékenységet. A 2018. évi felllvizsga-
latra decemberben kerilt sor, amelynek eredményeként
a kollégium megallapitotta, hogy a KELER KSZF m{ikodése
tovabbra is megfelel az EMIR elGirdsainak. Az éves Ulés ki-
emelt témai kozott a kdzponti szerz6d6 féllel kapcsolatos
kiberbiztonsag, IT m(ikodés és a t6kepiaci nemteljesitési
eljarasok attekintése szerepelt. A KELER KSZF kollégiuma-
ban az MNB-n, a Magyar Energetikai és K6zm-szabalyozasi
Hivatalon és az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésagon (ESMA)
kivil olyan orszagok hatdsagai is részt vesznek, amely orsza-
gokbdl résztvevdje van a KELER KSZF-nek, igy az ir, a belga,
valamint az angol pénziigyi felligyeleti hatdsag is képviselte
magat. Az MNBtv.-ben megfogalmazott kotelezettségeivel
O0sszhangban a jegybank 2018-ban is lefolytatta a KELER
KSZF EMIR-rendelet szerinti éves atfogo felligyleti vizsgala-
tat. Ennek részeként a jegybank szdmos hidnyossagot tart
fel — tobbek kozott — a kdzponti szerz6d6 fél kockazatkezelési
modszertanat és szervezeti kovetelményeit illetéen. A hi-
anyossagokkal 6sszefliggésben az MNB 16 millié forintos
birsagot szabott ki a KELER KSZF-re, valamint felszélitotta
azok megsziintetésére. A vizsgalatot kovet6en a KELER KSZF
haladéktalanul megkezdte a hidnyossagok felszamolasat.

Az MNB ajanlast tett kozzé a pénzforgalmi
szolgaltatasok miikodési és biztonsagi
kockdazataival kapcsolatos intézkedésekrdl

Az elmult években a technoldgiai fejlédéssel a pénzigyi
szektorban szamos Uj piaci szereplé (FinTech), valamint
egyre tobb innovativ pénzforgalmi termék és szolgaltatas
jelent meg. Mivel az interneten keresztil nyujtott szol-
gdltatasok soran alkalmazott technoldgiai megoldasok az
internet jellegébdl fakaddan kockazatokat hordozhatnak
magukban, ezért a felhasznaldk biztonsaga érdekében elen-
gedhetetlenné valt az Unid egészében egységes biztonsagi
kovetelmények kialakitasa és a magas szinvonalu fogyasz-
tovédelem biztositasa ezen szolgaltatasok igénybevételé-
hez. Ennek keretében biztositani sziikséges, hogy minden
pénzforgalmi szolgaltatd, beleértve a két uj fizetési szolgal-
tatdst — a fizetés-kezdeményezési szolgaltatast (FIKSZ), és
a szamlainformacids szolgaltatast (SZISZ) — az altaluk nyuj-
tott pénzforgalmi szolgaltatdsokhoz kapcsolddd miikodési
és biztonsagi kockazatok kezelése érdekében megfeleld
kockdzatmérséklési intézkedéseket és ellenbrzési mecha-
nizmusokat tartalmazé keretrendszert alakitsanak ki.

Az Eurdpai Unids pénzforgalmi jogszabalyi elGirdsok betar-
tasanak elGsegitése végett az EBH részletes iranymutata-
sokat adott ki a pénzforgalmi szolgdltatdasok m(ikodési és
biztonsagi kockdazataival kapcsolatos biztonsagi intézkedések

kialakitasara vonatkozdan, amely iranymutatdsokat az MNB
ajanlas formajaban adta ki. A megfelel§ felkésziilési idd biz-
tositasa érdekében az MNB az ajanlas alkalmazasat az érin-
tett fizetési szolgaltatoktdl 2018. november 1-jétél varja el.

Pénzforgalmi allasfoglalasok és ellenérzések

2018 soran a jegybank kozigazgatasi és ligyfélmegkeresések
alapjan 22 pénzforgalmi targyu allasfoglalast, illetve szakmai
véleményt adott ki. Kozilik harom esetben a Pénzligymi-
nisztérium megkeresésére jogszabaly tervezetek kapcsan
kerilt sor pénzforgalmi szakmai vélemény megadasra. To-
vabbi 19 esetben hitelintézeti, egyéb gazdasagi tarsasagi
és lgyvédi megkeresésre adott allasfoglalast vagy szakmai
véleményt az MNB.

Az MNB 2018-ban pénzforgalmi hatésagi eljarasban 4 bank,
1 hitelintézeti tipusu EGT-fidktelep, 3 szOvetkezeti hitelin-
tézet, 1 pénzforgalmi szolgaltatd 2 pénzforgalmiintézmény
és 1 forgathatd utalvanyt kibocsatd vallalkozas ellen6rzé-
sét végezte el. 2018-ban 13 pénzforgalmi ellendrzési el-
jaras zarult le, ebbdl 4 bank, 4 szovetkezeti hitelintézet, 1
pénzforgalmi szolgaltatd, 2 pénzforgalmi intézmény és 2
utalvanykibocsato ellen meginditott ellendérzés volt. A lezért
eljardsokbdl 8 esetben a hatdrozatba foglalt intézkedések
mellett 6sszesen 106,1 millié forint birsag is kiszabasra ke-
rilt. Ezen fellil az MNB kordbbi hatarozatok hataridGre tor-
ténd teljesitésének elmulasztasa miatt 3 esetben ismételten
kotelezte a szolgaltatdt a hatarozat végrehajtasara, e hata-
rozatok egylttesen 8,8 millid forint birsagot tartalmaztak.
Az év soran igy 6sszesen 114,9 millié forint birsag kiszaba-
sara kerilt sor az MNB pénzforgalmi hatdsagi eljarasaiban
megallapitott szabalyszegések miatt. A szabalyszegések

—a pénzforgalmi szolgdltatas nyujtasarol sz6lé 2009. évi
LXXXV. torvény tekintetében az ligyfelek tajékoztatasat,
a keretszerz6dést, a fizetési szdmla megnyitdsat, a fize-
tési mlveletek helyesbitését, a felelGsségi és karviselési
szabdlyokat, valamint a hatdsagi atutalds és az atutalasi
végzésen alapuld atutalds sorba allitasat,

— a pénzforgalom lebonyolitasardl szélo 18/2009. (VIII. 6.)
MNB rendelet tekintetében a fizetési megbizas atvéte-
|ét, azonositasat, a feldolgozas sorrendjét, visszautasita-
sat, sorba allitasat, részteljesitését, a hatdsagi atutalasi
megbizas és az atutaldsi végzés kulon szabalyait, a fizetési
mivelet pénzforgalmi szolgdltatok kozotti teljesitését és
annak a kedvezményezett rendelkezésére bocsatasat, va-
lamint az értéknapra vonatkozd szabalyokat,

— az egyes fizetési szolgaltatdkrdl szold 2013. évi CCXXXV.

torvény tekintetében az utalvanykibocsaté utalvany-
kibocsatasi tevékenysége bejelentését, mikodésének
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szabdlyait és az tgyfelei védelmére vonatkozd rendelke-
zéseket,

— a Magyar Nemzeti Bank alapvetd feladatai ellatasa érdeké-
ben teljesitend6 adatszolgdltatasi kdtelezettségekrdl sz616
50/2015. (XII. 9.) és 50/2016. (XII. 12.) MNB rendelet P54
MNB azonosité kodu adatszolgaltatasra vonatkozod ren-
delkezéseit,

— a kartyaalapu fizetési mUveletek bankkozi jutalékairdl szo-
16 2015. aprilis 29-i (EU) 2015/751 eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet egységes kereskedi dijak tilalmara és
a kedvezményezett egyes kartyaalapu fizetési mivele-
tekrdl vald tajékoztatdsara vonatkozo szabalyait, tovabba

— az alapszamlahoz vald hozzaférésrél, valamint a fizetési
szamla valtasarol szold 263/2016. (VIII. 31.) Korm. rende-
let tekintetében a szamlavaltasi meghatalmazds rendelke-
zésre 4llasat, a kordbbi fizetési szamla megsziintetését és
a szamlavaltasra vonatkozoé tajékoztatast érintették.

Az MNB a pénzforgalmi vizsgalatok soran vizsgalta tovabba
az alapszamldhoz val6 hozzaférésrél, az alapszamla jellem-
z6irdl és dijazasardl sz6l6 262/2016. (VIII. 31.) Korm. rende-
letet is, e vonatkozasban szabalyszegést nem allapitott meg.
A lezart ellendrzési eljardasokbdl 7 még 2017-ben indult,
a 2018-ban meginditott ellenérzési eljarasok kozul pedig 6
esetében a dontéshozatalra 2019-ben kerdil sor.

Egyéb Informaciok

Pénzforgalommal és fizetési rendszerekkel
kapcsolatos publikaciok

A Hitelintézeti Szemle 2018. marciusi szamaban jelent meg
egy a hazai kiskereskedelmi szektorban a fizetési kartya elfo-
gadasardl és a fizetési kartya hasznalatardl sz616 tanulmany.
Az elemzés alapja a NAV altal gy(jtott online pénztargép
adatbazis szdmlaszint(, részletes forgalma Magyarorszagon.
FG megallapitasa, hogy a fizetési kartya elfogaddsanak leg-
jelent8sebb tényezdje a kereskedd forgalmanak mértéke,
bar a kapcsolat nem linearis.

A Hitelintézeti Szemle 2018. szeptemberi szdmaban jelent
meg egy a kilfoldon élg és dolgozé magyarok éltal az otthon
maradt haztartasnak kildott tdmogatasokrdl sz6l6 tanul-
many. A 2017. év folyaman az MNB a Kdzponti Statisztikai
Hivatallal egylttm(kodve adatfelvételt bonyolitott le a té-
maban ,Csalddi segitségnyujtds” elnevezéssel. Az elsé ered-
mények tobbek kdzott arra mutatnak ra, hogy a kivandorldk
korilbelll egyotode, amig Magyarorszdgon tobb mint 65
ezer haztartas érintett a jelenségben és egy jelentls részik
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szamara a kilfoldi tamogatasok fontos jovedelemforrasként
szolgalnak.

A Gazdasag és Pénziigy 2018. decemberi szamaban jelent
meg ,,A hatdsagi atutalas, mint fizetési forma és jovébeni
fejlesztési lehet8ségei” cim( tanulmany, amelyben bemu-
tatdsra keriiltek a fizetési mod mikddésének sajatossagai,
a hatékonyabb m(ikodésének akadalyai, valamint a fizetési
maodban rejl tovabbi lehetdségek.

Konferenciak és szakmai el6adasok

A jegybank 2018 soran két konferencian tartott szakmai pre-
zentdaciot, amely prezentdacidé témaja a PSD2 kapcsan beve-
zetend§ Uj informatikai biztonsagi kdvetelmények voltak.
Tovabba elGadast tartott az MNB — a Magyar Bankszovetség
szervezésében —a magyar bankok fels6 vezet6inek tajékoz-
tatdsdra szervezett eseményen, ahol az azonnali fizetési
rendszer infrastrukturajanak fejlesztésérél esett szo.

3.6. DEVIZATARTALEK-KEZELES
A tartalék tartasanak céljai

Mas jegybankokhoz hasonléan, az MNB — MNBtv.-ben rog-
zitett — egyik alapvet6 feladata az orszag devizatartaléka-
inak kezelése. Az MNB tobb funkcié ellatasa céljabdl tart
devizatartalékot:

— piaci szerepl6k elvarasainak megfeleld tartalékszint bizto-
sitasa (,,international collateral”),

— monetaris- és arfolyam-politika tamogatasa (intervencios
kapacitas biztositasa),

— devizalikviditas biztositasa a bankrendszer szamara,
— az allam tranzakcids devizaigényének biztositasa.

A piaci szerepl6k tovabbra is kiemelten figyelik a devizatar-
talék nagysaganak alakuldsat. Az MNB maga is rendszere-
sen felllvizsgalja a tartalékok kivanatos szintjét, és sziikség
esetén a lehetséges kereteken beliil [épéseket kezdeményez
a megfeleld szint elérésére. 2018 soran a devizatartalék
mindvégig meghaladta a jegybank és a befektet6k altal is
kiemelten kovetett Guidotti-Greenspan szabaly alapjan el-
vart, biztonsagos szintet.

A tranzakciés célok koziil tovabbra is az allami addssag-
kezelés kiszolgalasa volt a legfontosabb az elmult év-
ben. Az addssagkezel6 megemelt forintpiaci kibocsata-
sokkal tamogatta a lejaréd devizaforrasokat alapvetéen
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forintbdl megujité addssagkezelési politikdjat. A negativ
nettd devizakibocsatas révén az AKK megnoévekedett fo-
rintbetétje terhére a jegybanktdl vasarolt devizabdl torlesz-
tette lejard devizaaddssagat. Emellett e korben emlithetd
még a koltségvetési szervek devizaigényének folyamatos
biztositasa. Az Eurdpai Uniétol érkez6 transzferek szintén
az MNB-n keresztil folynak be, ezek az utdbbi évben is
gyarapitottak a devizatartalékot. A fenti tranzakcios célok
kielégitése 2018-ban is zokkenémentesen zajlott.

Az MNB az alacsony nemzetkdzi kamatkdrnyezetben is
torekszik arra, hogy a mindenkor sziikséges mennyiségl
devizatartalék kezelésekor a hozamszempontokat is érvé-
nyesitse, vagyis annak értékét felel6s vagyonkezelGként
megdrizze, és lehetség szerint gyarapitsa.

A tartalék nagysaga

Magyarorszag nemzetkozi tartalékainak szintje 2018 soran
4,0 millidrd eurdval névekedett, az év végén 27,4 milliard
eurdt tett ki.

Az Allamadéssag Kezel6 Kdozpont (AKK) adéssagtdrlesztési
célu tételei, kiilondsen az allam nettd devizafinansziroza-
sa és a nettd devizakamat-kiadasok 6sszességében kozel
3 millidrd euréval mérsékelték a devizatartalékot. A valto-
zas elsGsorban a februari 1,25 milliard USA dollar eredeti
névértékd és a juniusi 1,5 milliard euro eredeti névértéki
kotvénylejaratok, a marciusi 30 milliard japan jen, az okto-
beri 1 milliard euro, illetve a decemberi 2 millidrd renminbi
névértékd kotvénykibocsatasok, valamint egyéb tételek
eredGjeként adddott.

A tartalékok névekedése iranyaba hatott az Eurdpai Bizott-
sagtol beérkezett nettd 4,6 millidrd euro 6sszegli EU-transz-
fer. Az NHP harmadik szakasza deviza pillérének keretében
kotott devizaswapokhoz kothetd pénzmozgasok, illetve a fo-
rintlikviditast nyujté devizaswap tenderek kdzel 1,3 milliard
eurdval novelték a tartalékok nagysagat. A tartalékok néve-
kedése iranyaba hatott az MNB derivativ ligyleteihez kéthe-
t6 mintegy 600 millié eurdnyi netté pénzmozgas, valamint
a hazai hitelintézetek altal elhelyezett devizabetét-allomany
kdzel 100 millié eurds emelkedése. Az eurétdl eltéré devi-
zaeszkozok, valamint az arany eurdban kifejezett mintegy
400 milli6 eurds atértékel&dése tovdbb novelte a tartalékok
szintjét.

2018 oktoberében az MNB aranyat vasarolt megkdzelitSleg
1 millidrd euro értékben, a nemesfémallomanyt 3,1 tonnardl
31,5 tonnara novelve. A monetaris arany a devizatartalék-
hoz hasonldan a nemzetkozi tartalékok részét képezi.

8. abra
A nemzetkozi tartalékok nagysaganak alakulasa
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A devizatartalék pénziigyi teljesitménye és
kockazatai

Az MNB a torvényben rogzitett alapfeladatainak ellatésa,
az orszag devizatartalékanak kezelése soran sziikségszer(ien
pénzugyi kockazatokkal szembesil. Alapelv, hogy a vallalt
kockdazatok mértéke igazodjon az alaptevékenység céljaihoz,
a kockazatok mértéke legyen ismert, a kockazatvallalas le-
gyen tudatos, és az intézmény kockazatvallalasi képességével
0sszhangban legyen korlatozott. A devizatartalék-kezelés so-
ran a likviditas, a biztonsag és a hozam harmas célrendszeré-
nek kell megfelelni, ami azt jelenti, hogy az MNB a kockaza-
tok el6re definialt alacsony szintjének folyamatos betartasa
mellett probalja elérni a lehetd legmagasabb hozamszintet.

A t6ébbi jegybanki alapfeladathoz hasonldan a devizatarta-
|ék-kezeléssel kapcsolatban is a Monetaris Tanacs a legfébb
dontéshoz6 testiilet, mely meghatdrozza a devizatartalékkal
kapcsolatos célokat, igényeket, Ugymint a tartalék szintjét,
likviditasat, dont az optimalizacids devizardl, a kockazatval-
laldsi stratégiarodl és a tartalék befektetésének legfontosabb
szamszer( stratégiai paramétereirél. Az operativ dontési ha-
taskorok gyakorlasat, a devizatartalék-kezelési stratégia vég-
rehajtdsat a Monetaris Tandcs altal meghatdrozott keretek
kozott az igazgatdsag végzi. Az igazgatdsag hagyja jova a koc-
kazatvallalas kereteit add limitrendszert: a tartalékportfélidk
kockazatainak benchmarkokhoz képest engedélyezett maxi-
malis eltéréseit, a partnerlimiteket és a tartalékkezelésben
engedélyezett befektetési instrumentumok korét.

A tartalékkezelés két f6 pillére a benchmarkrendszer és a li-
mitrendszer. A fliggetlen teljesitménymérés a kockazatvalla-
Iasi politika fontos eleme. A portfélidkezelés sikerességének
mérése érdekében minden tartalékportfdlio teljesitménye
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Osszevetésre keril egy referencia portfélié (az ugyneve-
zett benchmark portfélid) teljesitményével. A benchmark
portfélidk azt mutatjak meg, hogy ugyanolyan befekteté-
si paraméterek mellett egy széles piaci szegmenst repre-
zentdld passzivan kezelt portfélié milyen hozamot hozott
volna. A devizatartalék-kezelési tevékenység teljesitménye
ezen referencia portfélidokkal szemben keril kimutatasra.
Az MNB hozam-kockazat preferencidjat tiikr6zé és a port-
foliok teljesitménymeérését szolgald benchmarkokat az tGz-
leti terulettdl fuiggetlen kockazatkezelési szervezeti egység
tartja karban.

A devizatartalék-kezeléshez kapcsoléddan a legfontosabb
kockazati kategoriak a piaci kockazat, a likviditasi kockazat,
a hitelkockazat (kiegyenlitési és partnerkockazat). A deviza-
tartalék-kezelés pénziigyi kockazatainak véllalhaté mértékét
az MNB limitekkel korlatozza. A jegybankokra jellemzd kon-
zervativ tartalékportfélio-kezelésnek megfelel6éen az MNB
szigoru limitrendszert alkalmaz, amely az elvart magas szin-
tl hitelmingsitések mellett piaci és egyéb indikatorokat is
figyelembe vesz.

Az MNB a devizatartalék-kezelés soran kiilonb6z6 kocka-
zat-minimalizalasi technikdkat alkalmaz annak érdekében,
hogy a vallalt kockazatok az MNB kockazati toleranciaja-
nak megfeleljenek. A derivativ eszkdzok esetében az MNB
a partnereivel ISDA (International Swaps and Derivatives
Association) és kapcsolédd CSA (Credit Support Annex)
szerzGdéseket kotott, amelyek letételhelyezés (marginolas)
révén a partnerrel szemben potencialisan keletkez6 hitel-
kockazati kitettséget alacsony szinten tartjak. A GMRA (Glo-
bal Master Repurchase Agreement) szerz6dések altal szaba-
lyozott repo ligyletek esetében az el6irt marginolas szintén
segiti a kockazatok korlatozasat. A devizapiaci Ggyletek ese-
tén az MNB a nemzetkdzi legjobb gyakorlatnak megfelel6en
a CLS-rendszerben szamolja el az Ugyleteit a kiegyenlitési
kockazatait minimalizalva. A monetaris politikai eszk6zok
devizalikviditas-igényét a tartalékkezelés soran szintén fi-
gyelembe veszi az MNB.

A 2008-t6l kezd6d6 globalis valsag hatasara kialakult csok-
kené hozamkornyezetben, tekintettel a jegybanki portfoli-
Okban kezelt kotvények jellemzéen emelked6 arfolyamaira
a jegybankok déntSen nyereséget értek el a devizatartalé-
kokon. Az MNB — a portfélidiban kezelt, dontéen magas
hitelmindségl allam- és egyéb kotvényekkel a csokkend
hozamkornyezet eredményeként atértékel6dd pozicidkon
keresztil — az emlitett folyamatnak szintén a nyertese volt.
Ezt kovetSen a zérdhoz kdzeli, bizonyos piacokon negativ ka-
matkornyezetben a jegybanki tartalékkezelés legjelentGsebb
kihivasa a t6kemegdrzés biztositasa volt. (Az euroévezetben
a jegybankok szamdra relevans eszkozkorben a varhaté
hozam 2018-ban is negativ volt.) A globalis jegybankok
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tekintetében az elmult id&szakban a monetaris politikak,
illetve ezzel 6sszefliggésben a hozamok normalizacidja ke-
rilt el6térbe. A Fed-et kdvetGen monetaris politikai szem-
pontbdl az EKB is a szigoritas iranyaba mozdult el. A kamat-
szintek potencidlis normalizalédasa, a kamatok emelkedése
hosszu tdvon a varhaté hozamok magasabb szintje miatt
elény0s a tartalék eredményét illetéen, ugyanakkor roévid
tdvon veszteséget okoz. Ezen hatasok egyittesen, rovid
tdvon a tartalék szintjének csdkkenését eredményeznék
a befektetési stratégia modositdsa nélkil. Az MNB folya-
matosan monitorozva a tartalék szintjére kockdazatot jelent6
folyamatokat — a jegybankok nagy részéhez hasonldéan —
rendszeresen fellilvizsgélja a tartalék befektetésének kere-
teit. Az MNB 6sszhangban a tartaléktartas céljaival, szem
el6tt tartva a konzervativ befektetési kereteket, 2018 soran
tovabb diverzifikalta befektetéseit.

2018-ban az MNB a devizatartalékot alapvet6en hat de-
vizanemben (EUR, USD, JPY, GBP, AUD, RMB), kiilonb6z6
portféliokba szervezve kezelte. Az MNB arfolyamkitettsé-
get dont6 részben eurdban vallal: az egyéb deviza/euro
keresztarfolyam kockazatat derivativ eszkozokkel fedezi.
Az eurotol eltér6 denomindcidju egyéb devizaeszkozok tar-
tdsdt a magasabb szintl diverzifikacid elérése és a dollar
esetében a rendelkezésre all6 nagyobb likviditas biztosita-
sa indokolja. Az MNB eurdban, amerikai dollarban, angol
fontban, renminbiben és ausztral dollarban 6sszesen nyolc
portfélidt kezel aktivan. Az MNB a kizardlag allampapirokat
tartalmazé japdan jen portfélidt a benchmark szigoru kéve-
tésével indexhez kotott portfélioként kezeli. 2012 végétd|
— kils6 vagyonkezel6nek és letétkezel6nek adott manda-
tum formdjaban — az amerikai Ugynokségi jelzdloglevelek
(agency MBS eszkozok) is részét képezik az MNB befektetési
stratégiajanak. 2018-ban szintén kiils6 vagyonkezel6k be-
vonasaval tovabbi harom, aktiv kezelésii MBS manddtum
kerilt kialakitdsra, amivel tovabb nétt az eszkozosztaly mé-
rete. A kitettség kiépitése a diverzifikdcié mellett emelte
a tartalék varhaté hozamat is. A tartalék portfélidk straté-
giai atlagos hatralévé futamideje (céldurationje) 1 év koriil
alakult. Az MNB nemzetstratégiai szempontokat szem el6tt
tartva 2018 oktdberében megtizszerezte, 3,1 tonnardl 31,5
tonndara ndvelte az aranytartalékot. Az aranytartalék jelen-
t6s novelését kdvetGen annak hazaszallitasa is megtortént.
Az arany jegybanki tartalékokban betoltott nemzetkozi és
regionalis szerepe, nemzetstratégiai jelentdsége, illetve egy
potencialis valsaghelyzetben, vagy a nemzetkozi pénzigyi
rendszerben torténd strukturalis valtozasok soran jelentke-
z6 bizalomerGsit6, stabilizacids szerepe miatt kiemelkedik
a tartalékeszkozok kozul.

Az euro hitelkockazat-mentes portfélid képezi a devizatar-
talék gerincét, amibe kizardlag magas mindgsitési allampa-
pirok, allamok altal garantalt értékpapirok és nemzetkozi
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intézmények (szupranacionalis) kibocsatdsai kertlhetnek.
A masodik legnagyobb, euro befektetési portfélidba —illetve
jellemz8en a befektetési portfdlidkba — az el6z6ek mellett
magas mindsitésl vallalati, illetve banki kibocsatasok és
fedezett értékpapirok is vasarolhatdak; ebbe a portfélidba
allampapirok jellemz8en csak a lejarati szerkezet igazitdsa
érdekében keriilnek. Az euro kitettség mogott az amerikai
dolldr portfélidk egylittes ardnya a legjelentésebb a tarta-
Iékban.

2018 sordn a Fed négy alkalommal, marciusban, juniusban,
szeptemberben, valamint decemberben 25-25 bazispont-
tal, év végére 2,25-2,5 szazalékos savba emelte az alap-
kamatot. Az eurodvezet gazdasagi ndvekedése a 2017-es
Utemhez képest csokkent. Az EKB nem valtoztatott az év
soran az alapkamaton. A Kormanyzétanacs az év végén
a nettd eszkdzvasarlasok befejezésérdl dontoétt, a jegyban-
ki mérleg leépitésének megkezdése azonban 2018 végéig
nem kezd6dott el. A tartalék teljesitménye szempontjabdl
meghatarozé euro hozamgdrbe a beszdmolasi idészakban
csavarodott: éven belll, lejaratonként eltér6 mértékben
5-15 bazisponttal felfelé tolddott, éven tul 1-20 bazispont-
tal csokkent, nyolc évig a negativ tartomanyban tartdzko-
dott. A dolldr hozamgorbe felfelé tolddott és laposabba valt,
éven belili lejaratokon 75—-120 bazispontos, amig az éven
tuli lejaratokon 10-50 bazispontos hozamemelkedés volt
megfigyelhetd.

A tartalékkezelés szempontjabdl tovabbra is kedvezStlen
piaci folyamatok ellenére 2018-ban az MNB az arany- és de-
vizatartalékon a 2017-es évhez viszonyitva magasabb, nulla
kozeli teljesitményt ért el. A kotvényportfélidk teljesitménye
Osszességében negativ volt, ugyanakkor némileg meghalad-
ta a benchmark teljesitményét. Az arany- és deviza nyitott
pozicidk eredménye pozitiv volt. A monetaris politikai célok
eléréséhez meghatarozott likviditas az év sordn folyamato-
san rendelkezésre allt, az MNB reputaciojat kdrosan érinté
hitelkockazati esemény nem tortént.

A devizatartalék jovGre vonatkozo teljesitményét érintGen
tovabbra is kockazatot jelent, hogy a tartalék-portfoliok
teljesitménye negativ lehet azdltal, hogy a magas ming-
ségli eszkozok hozamai az extrém alacsony szintrél egy
hozamemelkedés kovetkeztében elmozdulnak, ami rovid
tavon a meglévd kotvények leértékel6dése miatti dtértéke-
I6dési veszteség hatasara rontja a tartalék teljesitményét.
Ugyanakkor a tartalék rovid durationje miatt k6zéptavon
ennek hatdsa az eredményre mar pozitiv, mivel a lejard
tartalékelemek Ujrabefektetése magasabb hozamszinten
valésulhat meg.

3.7. KESZPENZ-LOGISZTIKAI
TEVEKENYSEG

Forgalomban lévé készpénz

A forgalomban |év6 készpénzallomany értéke 2018. decem-
ber 31-én 5998 millidrd forint volt, mely 17 sz4zalékos, 884
millidrd forintos boviilést jelent az el6z6 év végi dllomanyi
értékekhez képest.

A forint készpénzallomany 2012 6ta tartd intenziv bévilése
a 2018-as év soran is tapasztalhato volt, amelynek f6 okai-
ként tovabbra is a megtakaritasi célu készpénztartast, illetve
a fogyasztas béviilését azonosithatjuk. A névekedés ered-
ményeként a GDP ardnyaban szamitott készpénzallomany
értéke 2018 végén 14,4 szazalékot ért el, ami dinamikus
emelkedést jelent a mutato el6z6 évi értékéhez képest.

9. dbra
Készpénz/GDP és készpénz/haztartasok fogyasztasi
kiadasai

*
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Készpénz/Héztartasok fogyasztasi kiadasai
= Készpénz/GDP

*A 2018. évi GDP adat és a hdztartdsok fogyasztdsi kiaddsainak adata
MNB becslés

Forrds: MNB.

A bankjegyek forgalomban Iévé allomanyanak mennyisé-
gi valtozasa cimletenként eltér6 képet mutat, amelyben
szerepet jatszhat a bankjegycsere soran a régi bankjegyek
bevonasanak egyszeri hatdsa is. Az adllomany dinamikus
béviilése szinte kizardlag a 20 000 forintos bankjegyekre
korlatozédott, amelyek volumene az elmult év soran kozel
24 szazalékkal béviilt. Nagyon enyhe, mindGssze 4 szazalé-
kos allomanybdvilés tértént az 500 forintosok esetében,
a toébbi cimlet forgalomban lev6 volumene pedig eltéré mér-
tékben emelkedett: a 2000 forintosnal 10, az 5000 forintos-
nal 18, mig a 10 000 forintosnal 6 szazalékos bdviilés volt
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tapasztalhatd, ugyanakkor az 1000 forintosok részaranya A forint érmék forgalomban Iévé mennyisége az el6z6 évhez
7 szazalékkal esett vissza 2018-ban. képest atlagosan 8 szazalékkal béviilt.

A két legnagyobb érték( bankjegycimlet tovabbra is megha- Bankjegy- és érmegyértés
tarozd szerepet tolt be a készpénzforgalomban, egylttesen
az 6sszes forgalomban lévé bankjegy darabszamdanak 70, A jegybank a készpénzforgalom novekvé igényének kielé-

értékének pedig 95 szazalékat tették ki 2018 végén. gitése, valamint az elhaszndldédott és emiatt selejtezett,
10. abra 11. abra
A forgalomban lévé bankjegyek megoszlasa Bankjegy- és forgalmiérme-gyartas
darabszam szerint 2018 végén (brutté réforditds)
milliard forint millidrd forint

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

E=3 Bankjegygyartas koltsége
=1 Forgalmiérme-gyartds koltsége

5. tablazat

A forgalomban lévé bankjegyek és érmék*®
(2018. december 31-i és 2017. december 31-i adatok)

2018 2017

Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)
Bankjegyek

millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
20 000 forint 200,1 4002,3 38,3 67,7 162,1 3242,5 34,4 64,4
10 000 forint 163,6 1636,5 31,3 27,7 154,1 1540,6 32,6 30,6
5 000 forint 28,7 143,7 5,5 2,4 24,4 122,2 5,2 2,4
2 000 forint 24,4 48,8 4,7 0,8 22,1 44,1 4,7 0,9
1 000 forint 62,4 62,4 11,9 1,0 67,5 67,5 14,3 1,3
500 forint 43,3 21,6 8,3 0,4 41,5 20,7 8,8 0,4
Osszesen 522,5 5915,2 100,0 100,0 471,7 5037,8 100,0 100,0
. Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)
Ermek millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
200 forint 153,2 30,6 8,2 42,1 139,8 28,0 8,0 41,7
100 forint 193,4 19,3 10,3 26,6 181,7 18,2 10,5 271
50 forint 182,7 9,1 9,7 12,5 165,2 8,3 9,5 12,3
20 forint 336,2 6,7 18,0 9,2 310,6 6,2 17,9 9,3
10 forint 384,0 3,8 20,5 53 358,1 3,6 20,6 5,3
5 forint 623,4 3,1 33,3 4,3 581,0 2,9 33,5 4,3
Osszesen 1872,8 72,8 100,0 100,0 1736,3 67,1 100,0 100,0

18 A tablazat nem tartalmazza a jegybank altal kibocsatott emlékérmék és emlékbankjegyek allomanyat, melyek térvényes fizet6eszkdzként név-
értéken ugyan a forgalomban |évé fizetGeszkozok részét képezik, azonban szerepilkkel 6sszhangban a készpénzforgalom lebonyolitasaban
aktivan nem vesznek részt.
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megsemmisitett fizet6eszkdzok potlasa érdekében bankje-
gyeket és érméket gydrtat.

Az MNB készpénzgyartatassal osszefiiggé raforditdsai
2018-ban bruttd 11 millidrd forintot tettek ki, amely ké-
zel 9 szdzalékkal volt kevesebb, mint az el6z6 évben.
A raforditdscsokkenés elsGsorban a lezardsahoz kozeledd
bankjegy-kibocsatdsi program miatt jelentkezd, csokkend
gyartasi sziikségletre vezethet6 vissza. Ugyanakkor az in-
tenziven bdviilé érmekereslet miatt a jegybank készpénz-
gyartasi raforditasaiban egyre nagyobb aranyt képvisel az
érmegyartas.

Készpénzforgalmazas

Az MNB — elsGsorban a bankjegycsere lebonyolitasaval 6sz-
szefliggésben — 2018-ban 0sszesen 2994 milliard forint érté-
kd készpénzforgalmat bonyolitott le Ugyfelei a hitelintézetek
és a Posta szamdra, ezen belll 257 millié darab bankjegyet
szolgdlt ki Ggyfeleinek, mikdzben 187 millié darab bankjegy
érkezett be a jegybankba.

Az elmult évben az MNB mintegy 89 millié darab elhasznalo-
dott bankjegyet selejtezett le, illetve pdtolt Uj, j6 min6ségl
fizet6eszkozokkel.

A készpénzhamisitas megelozését,
visszaszoritasat szolgalo tevékenység

A korabbi évek trendjének megfelelGen, a forintbankjegyek
hamisitasanak mértéke tovabb csdkkent, a készpénzforga-
lombdl kisz(rt forint hamisitvanyok szdama minddssze 450
darabot tett ki 2018-ban.

12. dbra
A forgalombdl kisziirt hamis forint bankjegyek
szamanak évenkénti alakulasa

darab darab
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Az egymillié darab forgalomban lévé valddi bankjegyre egy
év soran jutd hamis bankjegyek szama az elmult évben 0,86
darab volt, ami nemzetkozi 6sszehasonlitdsban nagyon ked-
vezd értéknek tekinthetd.

13. dbra

Az egymillio darab valddi bankjegyre juté
hamisitvanyok szamanak és az okozott kar értékének
alakulasa

darab millié forint
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=1 Egymillié valddi bankjegyre juté hamisitvanyok szama
= Kar értéke

Az alacsony hamisitasi mutatdszam fenntartasahoz — a forint
bankjegyek cseréjén tul — jelent6s mértékben hozzajarul az
MNB bankjegyekkel kapcsolatos téritésmentes ismeretter-
jeszt6 tevékenysége. A jegybank altal biztositott nyomtatott
és interneten keresztiil is elérhetd tdjékoztatd anyagok mel-
lett az MNB szakért6i 2018-ban 2350 f6 kereskedelemben
dolgozé pénztarosnak tartottak bankjegyismereti oktatast
a valddi bankjegyek ellendrzési lehetségeirdl, biztositva
ezaltal a hamis bankjegyek eredményes kisz(irését is.

Az el6z6 évekhez hasonldan, 2018-ban ismét a magasabb
cimletek (10 000 és 20 000 forintos) hamisitasa volt a jellem-
26, amelyek az 0sszes hamisitvany 81 szazalékat tették ki.

6. tablazat

A fellelt forintbankjegy-hamisitvanyok cimletenkénti

megoszlasa 2018-ban
Cimletek 500

4,7

1000
9,8

2000
0,9

5000
3,6

10 000
38,4

20 000
42,7

Megoszlas (%)

Nem vdltoztak jelent6sen a hamisitdsi mddszerek sem, ame-
lyeket tovabbra is az irodai sokszorositd eszkdzok (szines
fénymasoldk, printerek) hasznalata jellemez.

A hamisitvanyok, a valddi bankjegyek jellemzGinek ismerete
esetén, egyszer( vizsgalatokkal (tapintassal, fény felé tart-
va vagy mozgatassal), pénztari kérilmények kozott pedig
kombinalt, UV-A- és UV-C-lampdval torténd ellendrzéssel
kiszlirhetdk.
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A hamis valutak el6fordulasa tovabbra sem jelentés, bar
enyhén emelkedd tendenciat mutat. 2018-ban a jegybank
szakértGi 2070 darab kilonbo6z6 valutahamisitvanyt vizsgal-
tak. Ezen belll a hamis euro bankjegyek szama 1401 darab
volt.

Készpénzforgalmi hatosagi ellenérzések

Az MNB 2018-ban az MNBtv. pénzkibocsatasrdl sz6l6 ren-
delkezéseinek, a bankjegyrendelet®®, valamint a jegybanki
adatszolgaltatasrol sz6l6 MNB rendeletek?® el&irdsainak
betartasat kilenc bank, kett6 takarékszovetkezet, harom
pénzfeldolgozd szervezet és egy pénzforgalmi intézmény
esetében ellendrizte. A készpénzforgalmi hatdsagi ellen-
Grzések célja a forgalomban |évé forintbankjegyek meg-
felel6 minGségének, a készpénzforgalom zavartalansaga
érdekében a miikodési kockazatok csokkentésének, vala-
mint a hitelintézetek részérdl a lakossdg iranyaba torténdé
,fair” szolgdltatdsnyujtasnak a biztositdsa volt. 2018-ban
a Készpénzlogisztikai igazgatdsag 15 hatdsagi ellenbrzési
eljarast inditott, amelyek koziil 11 eljaras 2018-ban, 4 eljaras
pedig 2019-ben keril lezarasra. A 2018-ban lezart 11 eljaras
kozil 10 eljarasban kerilt sor intézkedés — figyelmeztet6
levél, annak keretében oktatas szervezésére, valamint az
MNBtv. és a bankjegyrendeletnek vald jov6beni maradék-
talan megfelelésre vald felhivas — alkalmazdasara, amig egy
eljaras jogszabalysértés megallapitasa nélkil kertlt lezaras-
ra. A 2017-ben inditott ellenérzések kozil kilenc hatdsagi
eljaras 2018-ban keriilt lezarasra, amelybdl egy eljaras sordn
az MNB jogszabalysértést nem tapasztalt, nyolc eljaras ese-
tében figyelmeztetd levéllel zarta le az ellenérzést.

A hatdsagi ellenGrzési eljarasok soran az MNB a bankjegy-
vizsgdld gépek miikod(tet)ésére, a hitelintézeti pénztarak
UV-A/C berendezésekkel torténd ellatisara, a készpénz-
forgalmazasban bekdvetkezé rendkivili helyzetek kezelé-
sére vonatkozd intézkedési tervre, a forgalombdl bevont
forintbankjegyek atvaltasara, a hianyos sériilt bankjegyek
kezelésére, valamint a forgalomképes és a torvényes fize-
t6eszkdznek mindsilé forgalomképtelen forintbankjegyek
cimletvaltdsara és atvaltdsara vonatkozd egyes szabalyok?!
megsértését allapitotta meg. A szabdlyszegések kozil leg-
gyakrabban az MNBtv. és a bankjegyrendelet hidnyos, sérilt
bankjegyek kezelésére vonatkozd rendelkezéseinek megsér-
tése fordult el6.

Megujulnak a forint bankjegyek

Az MINB a 2014 és 2019 kozotti idészakban megujitja a forint
bankjegysorozatot, és Ujratervezett, korszer(, a pénzfeldol-
gozd gépek és automatdk altal tdmasztott készpénzforgalmi
igényeknek is megfeleld, egyben a hamisitds ellen is korsze-
rlen védett bankjegyeket bocsat ki.

Az MNB a hat cimletet tartalmazé bankjegysorozatbol
elséként a 10 000 forintost Ujitotta meg 2014-ben, majd
a 20 000 forintost 2015-ben. A 2000 és 5000 forintos cim-
letek 2017 folyamdn Ujultak meg, s még ebben az évben
sor kerilt a régi cimletvaltozatok bevondsara is. A meguji-
tott 1000 forintosok 2018. marcius 1-t6l jelentek meg, s
dinamikusan terjedtek el a készpénzforgalomban, igy 2018.
oktdber 31-én az MNB bevonta a régi 1000 forintos cimlet-
valtozatokat. A meguijitott bankjegysorozat utolsé tagjaként
az 500 forintos MNB rendelettel valé kibocsatasdra 2018.
julius 4-én kertilt sor, a bankjegycimlet a készpénzforgalom-
ban 2019. februar 1-t6l — a forgalmi igényekhez igazodva
— fokozatosan jelenik meg.

2018. év végéig a forgalomban 1év8 bankjegyeknek mar a 83
szazaléka lecserél6dott a megujitott bankjegyekre.

7. tablazat
Bankjegycimletek bevonasi és atvaltasi hatarnapjai

Bevonasi hatarnap | Atvaltasi hatarnap Bankjegycimlet

2019. oktdber 31. 2039. oktdber 31.

2018. oktéber 31. 2038. oktéber 31.

2017. december 31. | 2037.december 31.

2017. julius 31. 2037. julius 31.

2017. jalius 31. 2037. jdlius 31.

1% A bankjegyek feldolgozasardl, forgalmazdsardl, valamint hamisitas elleni védelmével kapcsolatos technikai feladatokrél szélé 11/2011. (IX. 6.)

MNB rendelet.

20 A jegybanki informécids rendszerhez elsédlegesen a Magyar Nemzeti Bank alapvetd feladatai elldtdsa érdekében teljesitendd adatszolgaltatasi
kotelezettségekrdl sz616 27/2017. (XI. 21.) és 50/2016. (XII. 12.) MNB rendelet.

21 MINBtv. 23.§ (3) és (8) bekezdése, bankjegyrendelet 5. § (2)—(3) bekezdése, 6. § (1) bekezdése 8. § (1), (3) és (4) bekezdése 18. (2) bekezdése, 19.
(1)—(2) bekezdése, 20. § (3)—(4) bekezdése, 21. § (1)—(2) bekezdése és 22. § (1) és (3) bekezdése., 2. melléklet 2.1.1. pontja.
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Az egyes cimletek bevonasi hatarnapjat kdvetéen a hitelin-
tézetek és a Posta pénztarai még harom évig, az MNB pedig
20 évig valtja at téritésmentesen torvényes fizetGeszkozre
a bevont forint bankjegyeket.

Emlékérme- és forgalmi érme
emlékvaltozat kibocsatas

Az MNBtv. értelmében kizardlag az MNB jogosult bankjegy-
és érmekibocsatasra, ideértve az emlékbankjegyet és az
emlékérmét is. Az MNB — a kilféldi jegybankok gyakorla-
taval 6sszhangban — azzal a céllal bocsat ki emlékérméket,
hogy az orszag életében jelent6s torténelmi, kulturalis és
tudomadnyos évforduldkrol, eseményekrdl és személyekrdl
az utdkor szdmara maradandd formaban allitson méltd
emléket. Az emlékérmék nem forgalmi célokat szolgdlnak.

2014-t6l minden nemesfémbdl késziilt emlékérmét olcsobb
alapanyagu, szinesfém valtozatban is kibocsat az MNB an-
nak érdekében, hogy az érmék értékkozvetits, figyelemfel-
keltd, ismeretterjeszt6 szerepe szélesebb kérben érvénye-
sulhessen. Ezt szolgalja tovabba az emlékérmék névértéken
torténd forgalmazdsara vonatkozd MNB-dontés, amely ér-
telmében az ezlist emlékérmék a kibocsatast kovetd 3 hona-
pig, a szinesfém emlékérmék 1 évig névértéken elérhetdek.

A torvényi felhatalmazas alapjan, valamint a 2014 6ta érvé-
nyes értékesitési politika szellemében 2018-ban 12 témaban
24 emlékérmét bocsatott ki a jegybank. Ebbél 2 arany, 10
ezlst és 12 szinesfém (1 6nallé tematikdban, 11 a nemesfém
emlékérmék szinesfém valtozataként megjelent) emlékpénz.

Az MNB 2018. évi emlékérme-kibocsatasi programja
a ,,Gorgei Artur” megnevezésl 10 000 forintos cimletd
ezlist emlékérmével és annak 2000 forintos cimletd szines-
fém valtozatdval indult 2018. januar 30-an. Az emlékérme-
kibocsatas kettGs apropdjat az 1848-49-es forradalom és
szabadsagharc kitorésének 170. évforduldja és a szabadsag-
harc egyik legkiemelked6bb hadvezérének 200. sziletési
évforduldja adta.

A 2018-as oroszorszagi rendezés( FIFA Vilagbajnoksag tiszte-
letére 5000 forintos cimletd ezlist és 2000 forint névértéki
szinesfém emlékérmét bocsatott ki az MNB 2018. februar
23-an. A labdarugdsport legrangosabb eseményének 1981
Ota rendszeresen dedikal emlékpénzt az MNB.

A 2018. évi emlékérme-program két legértékesebb da-
rabjaként jelent meg az , Albert aranyforintja” megneve-
zésl 50 000 forintos cimlet(i arany emlékérme normal,
valamint négyszeres sulyu piedfort verete 2018. marcius
13-an. Az emlékérméket a 2000 forint névérték( szinesfém

valtozata is kiséri. Mindharom emlékpénz a 2012-ben indult
K6zépkori magyar aranyforintok sorozatot gazdagitja.

A Magyarorszagon megrendezésre kerilt Divizié I/A Jég-
korong Vilagbajnoksag alkalmabdl az MNB az 50 forintos
forgalmi érme emlékvaltozatdt bocsatotta ki 2018. prilis
18-an 2 millié példanyban. (Kozilik 12 000 érme diszcso-
magolt elsé napi veretként (verdefényes kivitelben), 3000
kilonleges, tiikorfényes veret pedig a 2018-as forgalmi sor
részeként kerilt forgalmazasra.)

Az MINB a Szdézat megzenésitésének 175. évforduldja al-
kalmabdl kilonlegesen nagy méretl eziist és szinesfém
emlékérmét bocsatott ki a mi 6sbemutatdjanak évfordu-
I6jan, 2018. majus 10-én. A 20 000 forint névértékii eziist és
a 2000 forint névérték( szinesfém emlékérmével a jegybank
a Szozat orokérvényl soraira, a masodik nemzeti énekiink
ma is aktualis lizenetére kivanta felhivni a figyelmet.

A Csaladdok éve tiszteletére uj 50 forintos forgalmi érme-
emlékvaltozatot, valamint 10 000 forint névértékd ezist és
2000 forint névértékdl szinesfém emlékérmét bocsatott ki
a jegybank 2018. majus 25-én. Az Uj 50 forintos emlékval-
tozat 2 millié példanyban keriilt forgalomba, kdzlliik 12 000
darab diszcsomagolt els6 napi veretként.

2018. junius 22-én az ,Egri var” megnevezésl 10 000 forint
névérték( ezlist és 2000 forint névértéki szinesfém emlék-
érmék kibocsatasaval folytatta az MNB a 2004-ben indult
Magyar varak sorozatot. Az emlékpénzek a visegradi, a di-
0sgydri, a munkacsi, a gyulai, a sikldsi, a készegi, valamint
a szigetvari varat kovették a sorban.

A 2018. évi kibocsatasi program egyetlen 6nallé érmeké-
pl szinesfém emlékérméje 2018. junius 23-an jelent meg
a magyarorszagi nemzeti emlékhelyeket bemutatd sorozat
részeként. A Fiumei Uti sirkert tiszteletére kibocsdtott bronz-
patindzott szinesfém érme a Somogyvar—Kupavar, a Moha-
csi, a Rakoskereszturi Ujkdztemetd Nemzeti Emlékhelyek és
az Orszaghaz és kornyéke Kiemelt Nemzeti Emlékhely utan
kerilt a sorozatba.

A Semmelweis Igndc szliletésének 200. évforduléja alkal-
mabdl meghirdetett emlékév keretében az MNB 10 000
forint névértékd ezist és 2000 forint névértékd szinesfém
emlékérmét bocsatott ki 2018. junius 30-an ,Semmelweis
Ignac-emlékév” megnevezéssel.

Hevesy Gyorgy munkassaga el6tt 5000 forint névértékl
ezlist és 2000 forint névérték( szinesfém emlékérmék ki-
bocsatasaval tisztelgett az MNB 2018. augusztus 1-jén,
a tudos feltalalo sziiletésnapjan. A kilonleges ovalis alaku
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emlékérmék a 2012-ben indult magyar Nobel-dijasokat be-
mutatd sorozat 5. tagjaként, a Szent-Gyorgyi Albert, a Wig-
ner Jend, a Barany Rébert, valamint a Zsigmondy Richard
el6tt tisztelgd emlékérméket kovetik a sorban. A kibocsatas
apropojat az az évforduld kinalta, hogy a magyar tuddsnak
75 évvel ezel6tt itélték oda a kémiai Nobel-dijat ,,az izotépok
indikatorként vald alkalmazdsaért”.

Az MNB , Az elsé vilaghdboru befejezése” megnevezéssel
10 000 forintos cimlet(i ezlist és 2000 forint névérték(
szinesfém emlékérmét bocsatott ki 2018. oktdber 16-an.
Az emlékérme-kibocsatdssal a magyar katondak hésies helyt-
allasa, dldozatvéllaldsa el6tt tiszteleg az MNB a Nagy Haboru
befejezésének centendriuman. Technikai Ujdonsagként a szi-
nesfém emlékérme kiilénleges, forint emlékérméknél eddig
még nem alkalmazott fémszin{ gépi patinazott kivitelben
jelent meg, erdsitve a tematika hangulatat.

A Magyarorszagon megrendezésre keriilt birkdzo-vilagbaj-
noksag alkalmabdl az 50 forintos forgalmi érme emlékvalto-
zatat bocsatotta ki az MNB 2018. oktéber 17-én. A kiilénle-
ges fémpénz 2 millié példanyban keriilt forgalomba, koziliik
12 000 érme diszcsomagolt elsé napi veretként (verdefényes
kivitelben).

,450 éves az unitarius egyhaz” megnevezéssel 10 000 forint
névérték( eziist és 2000 forint névértékd szinesfém em-
lékérmét bocsatott ki a jegybank 2018. november 12-én az
egyetlen magyar alapitasu egyhaz 450 éves fennallasanak
alkalmabdl, valamint a vallasszabadsagot hirdeté tordai or-
szaggyllés emlékére.

A ,Matyas kiraly Emlékév” megnevezési eziist és szinesfém
érmékkel zarta az MNB a 2018. évi emlékérme-programot
november 19-én. A kiilonlegesen nagy méretd, 20 000 il-
letve 2000 forint névérték( emlékérmék Hunyadi Matyds
szliletésének 575. és trénra lépésének 560. évforduldjara
késziltek.

3.8. STATISZTIKAI SZOLGALAT

Az MNB az MNBtv. szerinti felhatalmazas alapjan a pénzigyi
folyamatok elemzéséhez, a monetaris politikai dontések el6-
készitéséhez, a pénzforgalom zavartalan lebonyolitasa érde-
kében a fizetési- és elszdmolasi rendszerek miikddésének
felvigydzasahoz, a pénzigyi rendszer stabilitasanak tamoga-
tasdhoz, valamint a mikro- és makroprudencialis fellgyeleti

tevékenység ellatdsdhoz gyljt statisztikai informacidkat, és
hozza nyilvanossagra az azokbdl készitett statisztikakat.

A statisztikai kozleményeket, tdjékoztatokat és id6sorokat az
MNB a honlapjan teszi elérhet6vé a nyilvanossag szamara
a kozzétett publikacids naptar szerint. Az egyes szakstatiszti-
kai tertiletekhez kapcsoléddan az MNB maddszertani, illetve
tematikus kiadvanyokat is megjelentet.

2018-ban 6 adatszolgaltatasi MNB-rendelet kerlt kiadasra
2019-re vonatkozdan, az els6dlegesen az MNB alapvet§ fel-
adatai ellatdsahoz elrendelt adatszolgdltatasokat tartalmazé
MNB rendelet??, tovabba a négy, elsédlegesen a felligyeleti
feladatok ellatasahoz sziikséges adatszolgaltatasokat elGird
MNB rendelet?3. Emellett — a miel6bbi kihirdetés érdekében
— kilon jogszabalyban kertlt kiaddsra a jegybanki informaci-
0s rendszerhez a hitelligyletek egyes adataira vonatkozdéan
teljesitendd adatszolgaltatasi kotelezettségrél sz6l6 MNB
rendelet?*. 2018 folyaman két alkalommal kertilt sor a 2018.
évi hatalyos adatszolgaltatasi MNB rendeletek év kdzbeni
modositasara a hazai szabdlyozasi kornyezet valtozasa mi-
att, valamint az MNB alapvetd, illetve a pénzigyi kozveti-
térendszer felligyeletével kapcsolatos feladatai ellatdasahoz
sziikséges adatok biztositasa céljabdl?>.

Az MNB hitelintézeti adatgydijtési
projektjeinek eredményei

2017-ben az MNB igazgatdsaganak dontése értelmében
a jegybanki elemzéi és felligyeleti igényeket szintetizalo,
egységes Jegybanki hitelregiszter (HITREG) kidolgozdasa-
ra iranyuld projekt indult. A projekt fontos mérfoldkovet
teljesitett azzal, hogy 2018 novemberében megjelent az
adatszolgaltatast elGird rendelet, amely szerint a hitelinté-
zeti szektornak elsd alkalommal 2020 februdrjaban kell majd
jelentenie a 2019. december végi hiteladatokat. A rende-
letalkotds soran az MNB szakértGi a Bankszovetséggel ko-
z6sen létrehozott HITREG munkacsoport keretein belil tiz
alkalommal tartottak konzultaciét az adatszolgaltatokkal az
adatigények pontos egyeztetése érdekében. A j6 mingsé-
gl, egységes jegybanki hitelregiszter széles kord elemzési
lehet8ségeket nyujt majd a hitelezési folyamatok monito-
rozasara, illetve hosszabb tavon lehet6vé teszi az aggregilt
statisztikak kivaltasat is. Ugyanebbe az iranyba mutat az EKB
0j, eurdpai szinten harmonizalt hitelregiszter (AnaCredit)
adatgydjtése, amelyet az eurodvezeti orszagoknak elsé
alkalommal a 2018. szeptember végi vonatkozasi id6tdl

2238/2018. (XI. 14.) MNB rendelet.

2336/2018. (XI. 13.) MNB, 37/2018. (XI. 13.) MNB, 39/2018. (XI. 14.) MNB, valamint 40/2018. (XI. 14.) MNB rendelet.

2435/2018. (XI. 13.) MNB rendelet.

25 a médositasok az MNB alapvetd, valamint felligyeleti feladatai ellatdsahoz elrendelt MNB rendeleteket érintették [48/2016. (XII. 12.) MNB,

27/2017. (XI. 21.) MNB, 28/2017. (XI. 22.) MNB rendelet].
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kellett teljesiteni. Az MNB az AnaCredit rendszerhez torté-
né csatlakozast késébbi idépontra tervezi, az Uj jegybanki
hitelregiszter adatgy(ijtésbe azonban beépitésre keriiltek
a AnaCredit adatigényei is, igy az adatszolgaltatdok a HITREG
fejlesztések soran figyelembe tudjak venni ezt az elvarast
is. A rendelet megjelenése utan a 2019-es év feladata
a részletes moddszertani el8iras kidolgozasa, az ellenbrzési
szabalyok elkészitése és a kapcsolddo fejlesztési feladatok
elvégzése a zokken6mentes adatbefogadas és feldolgozas
érdekében.

A pénziigyi szamlakhoz kapcsolodé
fejlesztések

A visszamendleges statisztikak 6sszeallitdsanak Gjabb allo-
masaként az MNB 2018 majusaban jelentette meg a Ma-
gyarorszdg pénziigyi szamldi 1970-1989 cim( kiadvanyt,
illetve a kapcsolddé statisztikai id6sorokat. Ezaltal hisz évvel
boviilt a nemzetgazdasdg és az egyes gazdasagi szektorok
pénziigyi vagyonat és finanszirozasi folyamatait bemutaté
hazai pénzligyiszamla-statisztika. Az adatkozlést ezt kove-
t6en is blvitette és folyamatosan béviti az MNB, az ada-
tok részletezettségét és az id6sorok visszavezetését illet6-
en egyarant. A publikacié célja, hogy 6sszefliggd, hosszu
id&sorok alljanak rendelkezésre a hazai gazdasag pénziigyi
helyzetére vonatkozdan, lefedve azokat az id&szakokat is,
amelyekr6l korabban nem jelentek meg atfogod pénzigyi sta-
tisztikak. A tematikus statisztikai kiadvanyok kozil, a 2017-
ben megjelent Hdztartdsi szektor pénziigyi megtakaritdsai
mikro- és makrostatisztikai adatok alapjan cim( kotetet
kovet6en, a nem pénzigyi vallalatok vagyoni helyzetérél
és finanszirozasi folyamatairdl készilt atfogd adatkozlés,
amely A nem pénziigyi vallalatok pénziigyi szamlai, mik-
ro- és makrostatisztikai adatok cimet viseli. A 2017 végén
lezajlott masodik hazai héaztartasi vagyonfelmérés (HFCS)
adatainak feldolgozdsa 2018-ban megtortént, ennek ered-
ményeire tdmaszkodva megujitasra kerilt a haztartasok
vagyoneloszlasat bemutatd publikacid is.

Felligyeleti statisztikak

2018-ban a hitelintézetek felligyeleti adatszolgaltatasaval
kapcsolatosan a legjelentésebb feladatok a szamviteli valto-
zasokbol eredtek. 2018. januar 1-t6l azon hitelintézeteknek
is kotelezGen at kellett allni a magyar szamviteli standardok-
rél a nemzetkozi beszamolasi standardok (IFRS) alkalmaza-
sara — a Szovetkezeti Integracid tagjait kivéve —, amelyek
2017-ben sajat dontésik alapjan még nem vallalkoztak erre.
Ezzel egyidejlileg az Uj IFRS 9 standard bevezetése nem csak
a konszolidalt pénzigyi informacidkat tartalmazo (FINREP)
jelentések mddosulasat, hanem az azokon alapuld, 2017-t6l
bevezetett IFRS alapu, nem konszolidalt szint( adatszolgalta-
tasok valtozdsat is maga utan vonta. A jelent8s valtozasokra

tekintettel az MNB fokozott hangsulyt fektetett a megfele-
I6 adatmindség fenntartasara. Ezzel egyitt az MNB attér
a prudencialis adatokon alapuld hitelintézeti publikaciok
terén az egyedi szemléletl adatokon alapuld adatkozlésrél
a konszolidalt szemléletl id6sorok, valamint a kapcsolédé
tdjékoztatok megjelentetésére. Az Uj publikacio elsé alka-
lommal a 2018. év végi adatokkal jelent meg 2019. marci-
usban az MNB honlapjan.

A biztositasi szektorban a 2016. januar 1-jén hatalyba lépett
Szolvencia Il (SIl) egységes eurdpai unids szabdlyrendszer,
illetve az arra épil6 XBRL alapu adatszolgaltatas sziikségessé
tette a jegybanki kockdzati monitoring rendszer atalakitasat,
amely a 2018 |. negyedéves kockazatértékelés idejére valt
teljessé, igy a biztositasi szektorra vonatkozéan megvalosult
a minden — mutatdval mérhetd — kockazatot lefed6 felligye-
leti monitoring rendszer.

Nemzetko6zi adatszolgaltatas,
egyiuttmiikodés nemzetkozi szinten

Az MINB statuszabol adéddan és a nemzetkozi egylttmdako-
désbdl fakadd elvarasokkal, tagsagi kotelezettségeivel 6ssz-
hangban rendszeresen szolgéltat adatokat, informacidkat
az EKB, az Eurdpai Unid statisztikai hivatala (Eurostat), az
eurdpai felligyeleti hatdsagok (EBH, EIOPA), a Nemzetko-
zi Fizetések Bankja (BIS), a Nemzetkozi Valutaalap (IMF),
a Vilagbank és a Gazdasagi Egyuttmikodési és Fejlesztési
Szervezet (OECD) szamara.

A nemzetkdzi ajanlasok, elGirasok teljesitése, illetve azok
vdltozasanak kovetése érdekében az MNB folyamatosan
képviselteti magdt a jegybank statisztikai tevékenységét
érint6 nemzetkozi férumokon, és aktiv szerepet vallal
a modszertani fejlesztésekkel és az aktualis statisztikai
tgyekkel foglalkozé nemzetkozi statisztikai munkacsopor-
tok munkajaban.

2018 oktéberében a kitlizott feladatait sikeresen befejezte
az IMF fizetésimérleg-statisztikai bizottsaga (BOPCOM) altal
két évvel korabban, a specidlis célu vallalatokat megcélzé
statisztikai adatgy(jtés kidolgozasara létrehozott nemzetkozi
munkacsoport. A munkacsoport mandatumanak megfele-
I6en m(ikodése elsé évében feltérképezte a specialis cé-
Iu vallalatok statisztikai elszdamolasaval kapcsolatos létez6
nemzetkozi gyakorlatokat, szamba véve az adatgydijtési,
adatfeldolgozasi és publikdcios sajatossagokat. Ezek alapjan
a masodik évben javaslatot tett a specidlis célu vallalatok
nemzetkozi statisztikai definicidjara. Kidolgozta tovabba
a specidlis célu vallalatok m(ikodéséhez kapcsolddo sta-
tisztikai adatok begytijtésére szolgald kérdGiv tervezetét,
amelynek felhasznalasaval az IMF kialakithatja a 2021-ben
induld adatgydjtése részleteit.
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Adatmindség, hatdsagi ellendrzés

Az MNB 2018-ban mintegy 5500 adatszolgaltaté tébb mint
400 ezer jelentését fogadta be. Az MNB a jegybanki infor-
macids rendszerhez adatszolgaltatast el6ir6 MNB rendeletek
és kozvetleniil hatalyos unids jogi aktusok (a tovabbiakban
egyltt: adatszolgdltatasi rendeletek) alapjan eldirt adat-
szolgdltatasi kotelezettségek betartasat — azaz a hataridére
torténd teljesitést, valamint az adatmindséget — 2018-ban is
elsGsorban folyamatos ellendrzés keretében vizsgalta. 2018
folyaman az adatszolgaltatasok teljesitésének folyamatos
ellendrzése alapjan — a hatdrozatba foglalt kotelezésen, il-
letve felhivason, valamint a figyelmeztetésen tul — 74 alka-
lommal — 58 adatszolgéltatoval szemben — kerilt sor birsag
kiszabasara az adatszolgaltatasi kotelezettség elmulasztasa
vagy késedelmes teljesitése miatt. Az év soran egy hitelinté-
zettel szemben indult hatdsagi ellendrzési eljaras, amelynek
lezarasa folyamatban van.

3.9. AZ MNB TARSADALMI
FELELOSSEGVALLALASI
TEVEKENYSEGE

Az MNB Alapokmdnydn alapuld Tarsadalmi Felel6sségval-
lalasi Stratégia meghatdrozd elemét képezi a Pallas Athé-
né Koézgondolkodasi Program, amelynek megvaldsitasa
soran a jegybank feladatanak tekinti a pénztgyi kulttra és
a pénzugyi tudatossag, az ezt megalapozo kozgazdasagi és
tarsadalmi gondolkodas, valamint az ehhez kapcsolodo in-
tézményrendszer és infrastruktura fejlesztését. A kitlizott
célok elérése érdekében az MNB az oktatas (elsGsorban
a felsGoktatds), a kdzgazdaszképzés és pénziigyi oktatas
rendszerének megujitasa és fejlesztése, a tudomanyos tevé-
kenység, valamint a pénzigyi ismeretterjesztés tamogatasa
érdekében fejti ki tevékenységét. Az MNB és alapitvanyai
altal tdmogatott oktatasi programok részben sajat gondo-
zasu kezdeményezések, részben intézményi partnerségek
révén valdsulnak meg.

A kordbban megkezdett egyetemi egyiuttm(ikodések (Bu-
dapesti Corvinus Egyetem, Budapesti Gazdasagi Egyetem,
Soproni Egyetem, Miskolci Egyetem, Karoli Gaspdar Reforma-
tus Egyetem) megvaldsitasan tul 2018-ban az MNB egyitt-
mUkodési megallapodast kotott a Nyiregyhazi Egyetemmel
is. A 2018/2019-es tanév lezarulasaval az egyluttmiikodési
programok szakmai és pénzugyi teljesiilését az MNB ellen-
Grizte, a szakmai programokat a felek k6zosen értékelték
és a céloknak, tapasztalatoknak megfelel6en tovabbfejlesz-
tették. Az egyetemekkel a 2018/2019-es tanévre az MNB
megujitotta egylttmikodéseit.

Az MINB és a Budapesti Corvinus Egyetem (BCE) egyuttmui-
kddése 2015 ota folyamatos, amely id6kozben a jegybank
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legnagyobb oktatdsi programjava valt. Az egylittm(ikodés
2018-ban a nemzetkozi gazdalkodastudomanyi teriiletre
is kiterjesztésre kertlt. Az MNB szakmai tdmogatasaval és
koordinalasaval a BCE és a sanghaji Fudan Egyetem 2019
februdrjaban kettés diplomat adé MBA képzési programot
indit, amelynek intézménykoézi koordinacidjat a jegybank
biztositja. A program koordindldsa, valamint a nemzetkozi
kapcsolatok fejlesztése és tovabbi kiterjesztése érdekében az
MNB szakmai szerepvallalasaval a BCE-n |étrehozasra kerdilt
a Corvinus—MNB International Executive Project Center is.

Az MNB a Neumann Janos Egyetemmel egyiittm(ikodve,
annak dudlis vallalati partnereként vesz részt az egyetem
Gazdalkodasi és menedzsment alapképzési szakos hallgato-
inak képzésében, amelynek keretében jelenleg tébb, mint
30 dualis hallgaté szerez szakmai gyakorlatot.

Az MNB a tdrsadalmi felel6sségvallaldsi stratégiajanak
megvaldsitasa keretében a 2018/2019-es tanévre harma-
dik alkalommal hirdette meg a jegybank tevékenységéhez
kapcsolddd gazdasagtudomanyi alap-, és mesterképzési sza-
kokon az MINB kivdldsdgi 6szténdijprogramot. A 2018/2019.
tanévben 27 magyarorszagi felsoktatasi intézmény kozel
500 hallgatdja részesiilhetett az 6sztondijban.

Az MINB és a TDK-ért Kézhasznu Alapitvany kozotti egyitt-
m(ikodés 2018-ban is folytatédott, melynek célja tobbek
kozott a pénzigyi tudatossag, valamint interdiszciplinaris
tudomanyteriiletek tamogatasa.

2018 nyaran immar masodik alkalommal kerilt megrende-
zésre az MNB Summer School of Economics kdzgazdasagi
nyari egyetem, amelyre szamos klféldi orszaghdl érkeztek
hallgatok. A gyakorlatorientalt szakmai program kivalo le-
het6séget nyujtott a kilféldi kapcsolatépitésre is.

2015-t6l a jegybank anyagi- és szakmai kdzrem(ikodésé-
vel, a tiszaroffi kistérség tovabbtanuldsi 6sztonzdjeként,
a felsGoktatasban tanuld hallgaték tamogatasara 6sztondij
program kerult meghirdetésre , Tiszaroffi 6sztondijpdlydzat”
cimmel. A program 2017-ben kib6vitésre keriilt a kozépis-
kolai tanuldk tanulmanyainak tamogatdsaval , Tiszaroffi
Tovdbbtanuldsi Oszténdijpdlydzat” cimmel. A 2017/2018
tavaszi félévben 74 egyetemista (koztiik 2 doktorandusz)
és 38 kozépiskolai tanuld, a 2018/2019-es tanév Gszi fél-
évében 69 egyetemista (koztik 2 doktorandusz), illetve 40
kozépiskolai tanuld kapott 6sztondijat.

Az MINB a Soproni Egyetemmel egytttmdkodve a ,Déndr-
tél a forintig” cimmel pénztorténeti vandorkiallitast ren-
dezett 2018. marcius 13. és junius 11. kozott. A kiallitason
tébb mint 500 targybdl 4llé, a magyar pénztorténetet
bemutatd értékes és kulonleges anyag volt lathaté. 2018



BESZAMOLO AZ MNB 2018. EVI TEVEKENYSEGEROL

szeptemberétdl a jegybank kézremikodésével a Bolcs Var-
ban ,Kirdlyok pénzei — Budavdri pénzverés a k6zépkorban”
cimmel nyilt ingyenesen latogathatd idGszaki kiallitas. A ki-
allitdson 200, az MNB tulajdondban allé érme kerilt be-
mutatasra, amelyeket az épllet feltarasakor fellelt és a Bu-
dapest Torténeti Muzeum tulajdonat képezd éremleletek
egészitettek ki.

Az idGszaki és vandorkidllitasok szervezésével parhuzamosan
megkezd6dott az MNB Pénzmuzeum és latogatdkozpontja-
nak |étrehozasara irdnyuld koncepcid kidolgozasa. A tervek
szerint a 2020-ban nyilo 1étesitmény a legszélesebb program-
kinalattal és egyediildllé attrakciokkal rendelkezik minden
korosztaly szamdra, valamint a legmodernebb technolégiai
elemeket tartalmazza, ezzel is hozzdjarulva a lakossag és
célzottan a fiatalabb generacié pénzlgyi tudatossaganak
fejlesztéséhez. A Pénzmuzeum facebook oldala, valamint
honlapja 2018 6szétél miikddik, ahol megtekinthetdk a leen-
d6 muzeum inspirdcios céllal késziilt el6zetes latvanytervei.

Az MNB Ertéktar Programjanak megvaldsitasaval a kul-
turdlis 6rokségvédelemhez jarult hozza. A program célja
a kilénb6z6 okok miatt kiilfoldre vagy kilfoldi tulajdonba
kertlt magyar vagy kulfoldi mivészek altal alkotott, jelen-
t6s muivészeti értéket képvisel6 mikincsek minél nagyobb
hanyadanak visszaszerzése Magyarorszag szamara, valamint
a hazai hagyatékokban fellelhet6 legfontosabb mikincsek
megvasarldsaval azok szétszorédasanak megelSzése volt.
A program keretében 2018-ban tortént beszerzéseket a 8.
tablazat mutatja be:

2018-ban tébb mint 413 ezer érdekl6d6 tekintette meg
a Program keretében megvasarolt és Magyarorszag kozgyj-
teményeibe kihelyezett m(ikincseket. Ezen beliil a leginkabb
latogatott szerzemények az alabbiak voltak:

— A Magyar Nemzeti Galéria allandé kidllitasan tobbek ko-
z0tt megtekinthetd Tiziano Vecellio: Maria gyermekével és
Szent Pallal, Guldcsy Lajos: A mulatt férfi és a szoborfehér
asszony, Vaszary Janos: Kereszténység, Orban DezsG: Nagy
Akt, Abraham van Beijeren: Csendélet gyiimdlccsel, tenger
gylimolcseivel és értékes edényekkel cimd alkotdsa, ami
éves szinten 234 ezer latogatdt vonzott.

— 84 ezer latogatdja volt a ,,Fegyvermustra” cimen Egerben
a Dobd Istvan Varmuzeumban taldlhaté interaktiv allan-
do kiallitasnak, melynek egyik szenzacidja a Pétervary-
fegyvergydjtemény kiemelkedd darabjainak bemutatasa.

— A debreceni Déri Muizeumban Munkdacsy Mihaly: Krisztus
Pilatus el6tt cim({ monumentalis festményét 53 ezer ér-
dekl&dé latta.

— A Petd6fi Irodalmi Muzeum allando kidllitasan szerepl§ és
a Kiss Ferenc gyljtemény egyik kiemelked6 darabjaként
szamon tartott Barabds Miklés: Pet6fi Sdndor portréja 40
ezer latogatot vonzott.

Kulon emlitést érdemel a Program részeként az MNB tulaj-
donaba kerilt erdélyi ezist tallérok, az ugynevezett Toré
gyljtemény bemutatasat célzo, ,Fejedelmi kincsek” cimmel

8. tablazat

Az Ertéktar program keretében 2018-ban beszerzésre keriilt miikincsek

Miikincs megnevezése

Beszerzési érték Elhelyezés

Munkacsy Mihaly (1844-1900)
Poros ut I. cim{ festménye

500 millié forint Magyar Nemzeti Galéria

Vajda Lajos (1908-1941)
festé és grafikus tizennégy darab festménye

181,5 millié forint Magyar Nemzeti Galéria

Csernus Tibor (1927-2007)

Kossuth- és Munkdcsy dijas festémdiivész Saint-Tropez cim{i festménye

110 millié forint Magyar Nemzeti Galéria

Rippl-Ronai Jozsef
Medgyessy Ferenc Rippl-Rénai szobrdval cimi festménye

45 millié forint Magyar Nemzeti Galéria

Jan Van Der Heyden (1637-1712)
Vidroslatkép, avagy Tér sétdlé alakokkal cimi festménye

400 ezer euro Szépmlivészeti Muzeum

Giovanni Battista Pittoni (1687-1767)
Szent Jozsef haldla cimd festménye

20 millio forint Szépmlivészeti Muzeum

Willem Adriensz Key (1515/16 — 1568)
Férfiképmds cim(i festménye

58 ezer euro Szépmlivészeti Muzeum

Sébastien Bourdon (1616-1671)
Nagy Szent csalad mosondvel cimii festménye

250 ezer euro Szépmlivészeti Muzeum

Ismeretlen fest6 (1700 korul)

Magyar torténelmi személyiségeket abrdzolo nyolc alkotdsbdl dllé sorozata

400 ezer euro Magyar Nemzeti Mlzeum

Orlai Petrich Soma
,Szép llonka” cim{i nyolc darabbdl dllo festményciklusa

32 millio forint Pet6fi irodalmi Mudzeum
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rendezett vandorkidllitds a pécsi Janus Pannonius Muze-
umban, ahol a kidllitds anyaganak részeként bemutatasra
keriilt az MNB Bankjegy- és Ermegy(jteményének 48 db
aranypénze is.

Az MNB 2014-ben indult és 2018-ban a terveknek megfele-
I6en lezarult Ertéktar programjanak keretében megvésarolt
targyakrél és gyljteményekrdl késziilt részletes leirdsok, va-
lamint ismeretterjesztd kisfilmek megtalalhatok a jegybank
honlapjan az Ertéktar meniipont alatt (https://www.mnb.
hu/a-jegybank/ertektar-program).

A fentieken tulmenéen az MNB lehet&ségeihez mérten ta-
mogatasok nyujtasaval 2018-ban is szerepet vallalt a szelle-
mi és kulturalis 6rokség megdrzésében (pl. Szépmlivészeti
Muzeum, Pannonhalmi FGapatsag Kézhasznu Alapitvany,
Kortars Folydirat Kiadoi Kft.), valamint a szakemberképzés,
pénzligyi ismeretterjesztés tdmogatdsaban (pl. Magyar Koz-
gazdasagi Tarsasag, Gazdalkodasi és Tudomanyos Tarsasa-
gok Szbvetsége, Kdzszolgdlati Tisztvisel6k Szakmai Szerve-
zeteinek Szovetsége). Karitativ céli adomanyozassal jarult
hozza a hatranyos helyzetli csoportok életminéségének,
esélyegyenl&ségének javitasahoz, a rendkivili élethelyzetek
okozta nehézségek enyhitéséhez (pl. Magyar Voroskereszt,
Magyar Maltai Szeretetszolgalat, Nemzetkdzi Gyermekmen-
t6 Szolgalat, Magyar Okumenikus Segélyszervezet).

3.10. AZ MNB KORNYEZETI ]
FENNTARTHATOSAGI TEVEKENYSEGE

Az MNB koérnyezeti fenntarthatdsagi tevékenységét a 2017-
ben elfogadott kérnyezetvédelmi stratégia hatarozta meg.
A 2017-2019 kozotti id6szakra vonatkozo stratégia kozép-
pontjaban az éplletek kornyezettudatos fejlesztése, illetve
a készpénzellatasi lanc kdrnyezeti teljesitményének novelése
all.

Az MNB 2014-ben célul tlzte ki, hogy a nemzetkoézi kérnye-
zetvédelmi éplletmindGsitési rendszerben (BREEAM In-Use)
a Szabadsag téri székhaz 2016 végére egy szinttel magasabb
,Very Good” besoroldsi kategoridaba keruljon. A teljes kor(
épulet mindsitések kils6 auditjai (Székhaz, Logisztikai koz-
pont) 2016 végén lezajlottak, a Székhaz épiiletére is sikeriilt
megszerezni a ,Very Good” mingsitést. A 2017-2019 kozotti
id&szakra vonatkozo kérnyezetvédelmi stratégia a Székhaz
esetében a ,Very Good” minGsitési szint megerdsitését,
a Logisztikai kdzpont éplletére vonatkozdan pedig a meg-
szerzett ,Very Good” minGsités fenntartasat tlizte ki célul.
2018-ban mindkét épilet tanusitvanya megujitasra kerdilt.
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A készpénzellatasi lanc
kornyezetterhelésének csokkentése

Kornyezeti fenntarthatdsagi szempontbdl a 2018-as év meg-
hatarozé munkdja a , Készpénzellatasi lanc karbonldbnyoma”
c. projekt lebonyolitasa volt. A projekt megvaldsitasaval egy
kozel 10 éves munka zarult le, amelynek eredményeképp
a hazai készpénzellatas kornyezeti terheinek attekintésé-
vel olyan modell kerilt kialakitasra, amelynek segitségé-
vel nyomon kovethetévé valik a teljes folyamat egységnyi
széndioxid-kibocsatasanak alakulasa. Ez jelent8s szakmai
eredménynek tekinthetd, tekintettel arra, hogy a teljes kész-
pénzellatdsi lanc esetében azonositasra keriltek a kérnyeze-
ti terhelések, tovabba a kdrnyezeti teljesitményrél egységes
modell alapjan atfogo értékelés valt lehet6vé.

A készpénzelldtasi ldnc harom f6 elemre bonthaté: az
MNB-n belili készpénzlogisztikai tevékenység (forgalma-
zas, feldolgozas), a készpénzgyartas (a gyartasban érintett
ledanyvdllalatok tevékenysége) és a készpénzlogisztikai szol-
gdltatok tevékenysége.

14. abra
A készpénz utja a gazdasagban

Készpénzgyartas

Kereskedelem
Haztartasok

Pénzfeldolgozé
cégek

Hitelintézetek

Posta

MNB-n beliili készpénzlogisztika folyamat
fejlesztése

A készpénzlogisztikai tevékenység Logisztikai kbzpontba tor-
ténd attelepitése, az automatizaltsag fokanak jelentds néve-
|ésével dGnmagdban is olyan Uj, korszerd munkafolyamat ki-
alakitasat kovetelte meg, amely kdrnyezeti fenntarthatdsagi


https://www.mnb.hu/a-jegybank/ertektar-program

BESZAMOLO AZ MNB 2018. EVI TEVEKENYSEGEROL

szempontbdl is el6nyokkel jart. A belizemelést kovetden
a folyamatok finomitasa a kérnyezetvédelmi szempontok
figyelembe vétele mellett tortént.

A készpénzlogisztikai szolgaltatokkal kozremdkodve a kész-
pénzforgalmazas folyamata is fejlesztésre kerult:

—a nagytétell érmeszallitasra torténd atallassal csdokkent
a szallitas gyakorisaga, ami jelent6sen csokkentette az
ezzel jaré kornyezeti terheket,

— a készpénzfeldolgozasi folyamatban a csomagolasi hulla-
dék (un. kellékanyag) csokkent jelentGs mértékben.

A készpénzellatasi lanc ,,zolditése” terén elsd |épésként az
MNB-n belll torténtek meg azok az intézkedések, amelyek
eredményeképp a készpénz-feldolgozasi és -forgalmazasi
tevékenység kornyezettudatosabba valt.

Készpénzgyartas, a gyartasban érintett
leanyvallalatok

A 2014-ben elfogadott kdrnyezetvédelmi stratégia vallalasai
kozott szerepelt a hazai készpénzgyartasban érintett MNB-
lednyvdllalatok kornyezeti teljesitményének értékelése.
A készpénzgydrtasban érintett mindharom leanyvallalat
illetve a DIPA ISO 14001 (kornyezetvédelmi) tanusitvannyal
is rendelkezik.

A készpénzellatdsi lanc kornyezettudatosabba tétele érdeké-
ben — masodik |épésként — projekt indult a készpénzgyartasi
tevékenység kornyezeti hatasanak feltérképezésére, a kész-
pénzgyartasban érintett leanyvallalatok (DIPA Didsgyéri Pa-
pirgyar Zrt., Pénzjegynyomda Zrt., Magyar Pénzver§ Zrt.)
kornyezeti teljesitményeinek értékelésére.

A leanyvallalatok kérnyezeti teljesitményének javitasahoz
kapcsoléddan az MNB jelentds épést tett a kornyezetvé-
delmi vezetési és hitelesitési rendszer leanyvallalatokra tor-
ténd kiterjesztésében is. A Pénzjegynyomda, illetve a DIPA
az MNB-vel azonos értékld EMAS tanusitvanyt szerzett 2017
végén, ami garanciaja annak, hogy a hazai készpénzgyartas
kérnyezeti hatdsai megfelel6 és folyamatos kontroll alatt
legyenek.

Készpénzlogisztikai szolgaltatok/szallitok

Harmadik |épésként 2017-ben az MNB projektet inditott
azzal a céllal, hogy — a készpénzgyartasban érintett leany-
véllalatokhoz hasonléan — egy karbon egyenértéken alapuld
koérnyezeti teljesitményértékel§ mérészam rendszer keriiljon
kidolgozdasa a készpénzlogisztikai szolgaltatdkra. Tekintettel

arra, hogy az MNB-n belili logisztikai folyamatok mellett
a készpénzgyartas kornyezeti terhei mar szamszer(sitésre
keriltek, a projekt célkitlizéseként az is megfogalmazddott,
hogy az MINB a teljes készpénzellatasi lancra vonatkozdan
rendelkezzen kornyezeti mutatdszamokkal, kiilonos tekin-
tettel a CO, kibocsatasra.

A projekt megallapitotta, hogy 2018-ban a teljes kész-
pénzellatasi lanc 6sszes co, kibocsatasanak kozel 2/3-a
a készpénzlogisztikai szallitok tevékenységéhez kapcsolo-
dott. A teljes készpenzellatasi lanc ésszes CO, kibocsatasa
2018-ban mintegy 16 000 tonnat tett ki, ami az MNB altal
haszndlt épliletek energiafelhasznaldsahoz kapcsol6do CO,
kibocsatasanak harom és félszerese.

15. abra
A készpénzellatasi lanc karbonlabnyomanak %-os
megoszlasa

mm VINB Készpénzlogisztika
= Papirgyartas-DIPA Zrt.

[ Pénzjegynyomda Zrt.

=1 Készpénzlogisztikai szallitok
ZZz32 ATM

Energetikai mutatészamok

Az MINB koérnyezeti teljesitményének alakuldsat legnagyobb
mértékben az energiafelhasznalds hatarozza meg, ezen belil
is dontd szerepe van az éplletek miikodéséhez kapcsolddd
energiafelhasznalasnak. A kdrnyezeti menedzsmentrendsze-
rinkben szerepl6 ingatlanok (Székhaz, Logisztikai kozpont,
Krisztina koruti telephely) teljes energiafelhaszndldsaval
kapcsolatosan elmondhatd, hogy az elmult évek sordn
a rendszerben rejl6 tartalékok feltarasra keriltek, illetve
tobb energiamegtakaritast eredményezd intézkedés valosult
meg. Az energiafogyasztas csokkentésére vonatkozo célki-
tlizések esetében a globalis felmelegedés hatasaként be-
kovetkez szélsGséges idjaras miatt felelSs vallalast nehéz
megfogalmazni, ugyanakkor az MNB folyamatosan torekszik
a fajlagos energiafelhasznalas javitasara. 2018-ban a teljes
energiafelhasznalds — dont6en a Székhdazban és a Logiszti-
kai kozpont épliletében zajlé bankbiztonsagi rendszercsere
munkalataihoz kapcsoléddan — nétt, ami kozvetlendl a vil-
lamosenergia-felhasznalas novekedését vonta maga utan.
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9. tablazat
A teljes villamosenergiafelhasznalas alakulasa

2016. bazis 2018 Valtozas

Teljes energia-felhasznalas Székhaz MNB Krisztina . Székhaz MNB Krisztina " 20,1.6' i

pllet Logisztikai | krt. | Osszesen spllet Logisztikai | krt. | Osszesen bazishoz
kézpont | telephely kozpont | telephely (%)
Villamosenergia-fogysztas (GWh) 2 886 2379 1397 6 662 3031 2701 1352 7 084 6,3
Fiités, melegvizenergia-felhaszn. (GWh) | 1 855 890 1257 4 002 1 896 981 1161 4 037 0,9
Uzemanyag energiafelhasznalas (GWh) 501 501 467 467 -6,9
Osszes energiafogyasztas (GWh) 11 165 11588 3,8
Fajlagos energiafogyasztas (GWh/f&) 9,4 9,2 -2,9

A f(itéshez felhaszndlt energia mennyisége gyakorlatilag
stagnalt, az Gzemanyag felhasznalas tertletén 6,9 szazalé-
kos csokkenés tortént a gépjarmiiflotta racionalizalasahoz
kapcsoléddan.

Az egy f6re jutd teljes energiafelhasznalds korabbi évekre
jellemzd csokkenése tovabb folytatodott, 2018 végén 2,9
szazalékkal volt alacsonyabb a — kérnyezetvédelmi stratégi-
aban meghatarozott — 2016. évi bazishoz képest.

Hulladékgazdalkodas

2018-ban névekedett a szelektiven gy(ijtott mianyag, illetve
a papirhulladék mennyisége, ami novekedést eredménye-
zett az Ujrahasznositas aranyaban. A kommundlis hulladék
mennyisége szintén ndvekedett, ami az éplletekben folyd
atalakitasi munkakhoz kapcsolddott. A leselejtezett elektro-
nikai készililékeket, berendezéseket 2018-ban sikeriilt teljes
mértékben Ujrahasznositasi céllal karitativ szervezet részére
atadni, emiatt ilyen jellegl hulladék nem keletkezett. Emel-
lett a veszélyes hulladék mennyisége is jelentGsen csdkkent.

Vizgazdalkodas

Az éplletek vizesblokkjaiban fogyasztascsokkents eszkdzok
(perlatorok) kerultek felszerelésre, amelyek 6 szazalékot
meghaladd mérték(i fogyasztascsokkenést eredményeztek.

A globdlis felmelegedés hatdsara a székhdaz h(itéséhez, illet-
ve a Logisztikai kdzpontban a flivesitett terllet locsolasahoz
felhasznalt katviz mennyisége jelentés mértékben nétt.

Kikiildetéshez kapcsolodo kornyezetiterhelés

A személyszallitd taxi szolgdltatas igénybevételi rendjének szi-
goritasa kapcsan csokkent az utazas volumene. Emellett a re-
pilével, illetve személygépkocsival torténd kilfoldi kikildeté-
sek esetében is csokkenés kdvetkezett be. 2018-ban 90 000
km-nyi utazast valtottunk ki videokonferenciaval, amivel kozel
20 tonna CO, kibocsatastol mentesitettiik kornyezetiinket.
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A kornyezetvédelmi vezetési rendszer (KOVHIR) mikddte-
tése lehetGséget biztosit a jelent6s kornyezeti hatast okozo
kornyezeti tényez6ket folyamatosan nyomonkovetésére,
és sziikség szerinti beavatkozasra annak érdekében, hogy
a kornyezeti teljesitmény évrél évre javuljon.

3.11. AZ MNB KOMMUNIKACIOJAT
MEGHATAROZO TENYEZOK

Az MINB 2018-ban a kdzvélemény folyamatos és széles ko-
rd tdjékoztatdsa érdekében 323 sajtokozleményt jelentetett
meg, tobb mint 30 sajtotdjékoztatot tartott és 50 szakmai
cikket publikalt a nyomtatott sajtéban, online portdlokon
és sajat honlapjan.

Az el6z6 évekhez hasonldan a jegybanki tdjékoztatas fo-
kuszaban elsésorban az MNB alapvetd feladatait érint6,
a monetdris politikara és a pénzligyi stabilitasra vonatkozé
legfontosabb dontések alltak. A kommunikacio részét képez-
te a legfontosabb jegybanki dontések ismertetése, a Mo-
netaris Tandcs Ulései eredményeinek kozzététele, illetéleg
a felugyeleti vizsgalatok és eljarasok eredményeinek megje-
lenitése. A felligyeleti kommunikdcid része volt a pénzigyi
mUveletekkel kapcsolatos, a kockazatok kiszlirése érdeké-
ben szikséges elGvigydzatossagra valo figyelemfelhivas is.
Alapvet6 cél volt a kormanyzati gazdasagpolitikat és a ma-
gyar gazdasagi novekedést egyarant tamogatdé célzott jegy-
banki programok és intézkedések, valamint a fontos szakmai
déntések bemutatdsa és ismertetése.

A 2018-ban is rendszeresen publikalt szakmai cikkek célja
az MNB tevékenységének alaposabb és részletesebb is-
mertetése, a szakmai dontések és folyamatok hatterének
kozérthet6 formaban valé bemutatdsa volt, valamint az,
hogy a kiilonb6z6 szakteriiletek munkaja és eredményei
kozelebb keriiljenek az érdekl6d6khoz. A félszaz szakmai
tartalom megjelentetésében kiemelt szerepe volt a mérték-
add szakmai, gazdasagi portalokkal és sajtéorganumokkal
kialakitott egytuttm(kodésnek.
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A 2018. évi kampanykommunikacié fokuszaban a ,,Min6-
sitett Fogyasztobarat Lakashitel” programra vonatkozd fi-
gyelemfelhivo informaciok és tajékoztatdk kozzététele allt.
A kampany célja az volt, hogy felhivja a figyelmet a miné-
sitett hitelek felvételének lehet6ségére, megismertesse az
MNB sajat, a mindsitett hitelek kdzotti keresést lehetévé
tevé kalkuldtordt, kdzvetve pedig a lakossagot a bizton-
sagosabb fix kamatozasu hitelek felvételére 6sztonozze.
A kommunikacids kampany részeként kozzétett tajékoztato
anyagok a televizids és radidés misorszolgaltatasban, vala-
mint az online és nyomtatott sajtdban kdzzétett hirdetések
formajaban jelentek meg. Az év sordn lebonyolitott kommu-
nikdciods aktivitas is hozzajarult a Mindsitett Fogyasztébarat
Lakashitelek folyamatosan névekvd igénybevételéhez, ez-
altal a fix kamatozasu lakashitelek aranyanak néveléséhez,
azaz a kisebb kockazattal jard hitelfelvételek 6sztonzése.

A 2018. évben a bankjegycsereprogram |épéseirél szélo
informaciok kérében kiemelt figyelmet kapott az Gjonnan
kibocsatott bankjegyekre vonatkozo figyelemfelhivas, vala-
mint az aktualis bevondsi datumok tudatositasa a lakossag,
valamint a kereskedelmi 4dgazat szerepl&i korében. A kapcso-
16d6 tudnivalokrdl a jegybank a sajtdkapcsolatokon keresz-
til, kdzlemények és sajtotajékoztatok formajaban, valamint
kozvetlenil a kereskedelemben kozzétett plakatok elhelye-
zésével is tdjékoztatast adott.

Az MNB 2018-ban is tébb, a pénzligyi tudatossag és a fo-
gyasztoi tajékozottsdg novelése érdekében fontos és hasznos
informaciot kozolt a lakossaggal kisebb — idényhez kot6d6
— kampanyok, tajékoztato flzetek és kisfilmek segitségével.
Az MINB rendszeres és részletes tajékoztatast adott a hagyo-
manyos jegybanki tevékenységeket kiegészitd, értékteremtd
kezdeményezéseirdl is, ezen beliil az egyetemi egyuttmda-
kddések keretében megvaldsitott oktatdsi programokrol,

valamint az Ertéktar Program keretében a hazai mikincs-
vagyon gyarapitasa érdekében végzett tevékenységérdl.

Az MNB folyamatosan fejlesztette Uj tipusi kommunikacios
eszkozeit is: a jegybank kozosségi oldalait figyelemmel kisérék
szama folyamatosan nétt, az MNB ezen a fellleten ma mar
tobb mint 42 ezer allandd kovetdvel tartja a kapcsolatot.

3.12. AZ MNB 2018. EVI
EREDMENYENEK ALAKULASA

Az MNB 2018. évi eredménye 47,8 milliard forint nyereség
volt. Az év soran a mérleg és az eredmény alakulasara az
alabbi fébb folyamatok hatottak:

— a devizatartalék monetaris politika altal meghatéarozott
szintje és Osszetétele, a tartalék szintjét befolydsold de-
vizavdsarldsok és devizaeladasok: az EU-transzferekbdl
szarmazd nettd devizabearamlas, az Allamaddssag Kezel8
K6zpont addssagkezeléssel kapcsolatos miiveletei, a Ma-
gyar Allamkincstar nem adéssagfinanszirozashoz kapcso-
|16d6 devizakonverzidi, a jegybanki aranytartalék feltoltése;

— a forintlikviditast lekot6 instrumentumok alakuldsa, ami
Osszefligg a devizatartalék és az MNB nett6 devizakove-
teléseinek alakulasaval;

— a monetaris politikdnak a bankok hitelezési tevékenységét
tamogatd eszkozei: jelzaloglevél-vasarlasi program, Nove-

kedési Hitelprogram, kamatcsere tenderek;

— a forintkamatok és a nemzetkozi devizakamatszint valto-
zasa, valamint

— a forint arfolyamvaltozasa.

10. tablazat

Az MNB 6sszevont eredménykimutatasa és egyes mérlegtételei

(millidrd forint)

Sorszam - dm';"nﬁ'i';"li:‘?és soral 2017 2018 | Valtozas
1 Nettd kamat- és kamatjelleg(i eredmény (1+11)-(X+XI) 10,7 27,1 16,4
2 Nettd forint kamat- és kamatjellegl eredmény (I-X) 11,8 23,6 11,8
3 Nett6 deviza kamat- és kamatjellegli eredmény (l1-XI) -1,1 3,5 4,6
4 Pénziigyi miveletek realizélt eredménye (IV-XIV) 1,2 -7,5 -8,7
5 Devizaarfolyam-valtozdsbdl szarmazé eredmény (111-X11) 61,4 74,0 12,6
6 Egyéb eredménytényez6k* (V+VI+VII+VII)-(XHI+XV+XVIHXVIHXVIII) -35,0 -45,8 -10,8
7 Eredmény (1+4+5+6) 38,3 47,8 9,5

A sajat tGke egyes elemei a mérlegben
8 Eredménytartalék 162,2 200,4 38,2
9 Nem realizalt devizaarfolyam-eredmény miatti kiegyenlitési tartalék 28,0 169,6 141,6
10 Deviza értékpapirok piaci értékvaltozdsa miatti kiegyenlitési tartalék 3,9 6,6 2,7

*Feliigyeleti tevékenységbdl szdrmazo bevételek, netté bankiizemi eredmény, bankjegy- és érmegydrtds kéltségei, nettd céltartalékképzés és

-felszabaditds, jutalékbdl szarmazo és egyéb eredmény.
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A netté kamat- és kamatjellegli eredmény 27,1 millidrd fo-
rint nyereség volt, az el6z6 évi nyereséghez képest 16,4 mil-
liard forinttal tovabb javult. A kamateredmény nyereségessé
vélasa a jegybankmérleg szerkezetének az elmult években
bekdvetkezett — részben az 6nfinanszirozasi programhoz ko-
t6d6 — atalakulasaval fligg 6ssze. 2018-ban mind a forint,
mind a deviza kamateredmény nyereséget mutatott, ami
a mérleg szerkezetén tul a monetaris politikai intézkedé-
seknek, illetve a devizatartalék-kezelésnek az eredményre
gyakorolt kedvez6 hatasaval magyarazhato.

A nett6 forint kamat- és kamatjellegl eredmény 23,6 milliard
forint nyereséget ért el, 11,8 millidrd forinttal meghaladta
a 2017. évi nyereséget. A 2018-ban bevezetett Uj moneta-
ris politikai eszkdzok — a monetaris politikai céli kamatcsere
Ugyletek és a jelzaloglevél-vasarlasi program — rovid tavon
a forint kamatbevételek novekedését okoztak. A kamatozd
forintkotelezettségek (koltségvetés forintbetétei, kotelezd tar-
talék, likviditast lekotd instrumentumok) atlagos dllomanya
2018-ban tovabb csokkent elsésorban a készpénzallomany
mérlegen beliili aranyanak bévilése hatasara. Az alapkamat
2018-ban sem vdltozott, de a mennyiségi korlatozas hatasara
a banki likviditast lekot6 betétdllomany atrendezédése a 3
hénapos betétekbdl az O/N betétek felé alacsonyabb forint
kamatraforditdsokat eredményezett, igy hozzajarult a forint
kamat- és kamatjellegli eredmény kedvezé alakulasahoz.

A deviza kamat- és kamatjelleg(i nyereség 3,5 milliard fo-
rint volt, ami a 2017. évi veszteséghez képest 4,6 milliard
forintos eredményjavuldst jelent. Az eredmény kedvezé
alakuldsa dont6en a devizatartalékok utani kamatbevételek
emelkedésére vezethetd vissza, amit részben a devizatarta-
|ékok szintjének emelkedése, részben a befektetési stratégia
egyes elemeinek atalakitasa magyaraz.

A pénzigyi mUiveletek eredménye dontSen a devizatarta-
lékba sorolt értékpapirok piaci arvaltozasabdl szarmazd —
az értékpapir eladasakor keletkezé — realizalt eredményt
tartalmazza. 2018-ban ez az eredménykategoria — a dollar-
hozamoknak az év soran tapasztalt emelkedésével Gssze-
fliggésben — veszteségbe fordult. A pénziigyi miveleteken
2018-ban 7,5 milliard forint veszteség realizalodott.

A devizaarfolyam-valtozasbdl szarmazd eredmény alakula-
sat a forint hivatalos arfolyamanak a bekerulési arfolyamtol
valé eltérése, valamint a — dontéen az AKK-addssagkeze-
|ési miveleteihez kapcsoldd6 — devizaeladasok volumene
hatdrozza meg. Az év soran a bekerulési arfolyam tovdbb
emelkedett, ugyanakkor a forint gyengilése kovetkeztében
a hivatalos és bekerilési arfolyamok eltérése megnétt, az év
nagy részében magasabb volt, mint a megel6z8 évben. igy
a realizalt arfolyamnyereség 2017-hez képest emelkedett,
74 milliard forint volt.
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Az egyéb eredménytényezd6k tartalmazzak a bankiizem mu-
kodési bevételeit, koltségeit, raforditasait, a bankjegy- és ér-
megyartas koltségeit, a céltartalékképzést, —felszabaditast,
valamint a felligyeleti tevékenységhb6l szarmazd bevételeket,
a jutalékbodl szarmazd és az egyéb eredményt. Az ezekbdl
adodé nettd raforditdsok 2018-ban 10,8 millidrd forinttal
emelkedtek, 45,8 milliard forintot tettek ki.

A sajat t6ke allomanya 2018. december 31-én 434,4 milli-
ard forint volt. Nagysagat az eredménytartalék nagysaga,
a kiegyenlitési tartalékok szintje, tovabba az éves eredmény
alakuldsa hatarozta meg.

A forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka a 2017. év végéhez
képest 141,6 millidard forinttal magasabb lett, mert meg-
emelkedett a forint hivatalos és atlagos bekerulési arfolya-
ma kozotti eltérés, és nétt az dtértékelésre keriil6 devizaesz-
kozok allomanya is. A forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka
2018. december 31-én 169,6 milliard forint volt.

2018. december 31-én a deviza-értékpapirokon piaci érté-
kelésiik alapjan 6,6 milliard forint nem realizalt nyereség
keletkezett, ami 2,7 millidrd forinttal meghaladta az el6z6
év végi szintet.

3.13. AZ MNB GAZDALKODASA

Az MINB gazdalkoddasa az MNB torvényben eldirt feladatok
szinvonalas ellatdsdhoz sziikséges eréforrasok hatékony
biztositdsara iranyul.

Miikodési koltségek

A mikodési koltségek 2018. évi tényleges 0sszege 40 762
millié forint, amely a jévahagyott (kdzponti tartalék nélki-
li) tervt6l 0,9 szazalékkal marad el, a 2017-ben felmeriilt
kiadasoknal pedig 8,7 szdzalékkal magasabb.

Az el6z6 évhez viszonyitott koltségnovekedés mind a sze-
mélyi jellegl raforditasoknal, mind a banklizemi altalanos
koltségeknél jelentkezett.

A személyi jellegl raforditdsok esetében az eltérésben don-
t6 szerepet jatszott, hogy az MNB igazgatdsaganak dontése
alapjan a 2017. évi bértomegkeretek — amelyek a rendkivili
teljesitményelismerések fedezetéll is szolgalnak — 2018. ja-
nudr 1-jei hatallyal 8,25 szdzalékkal emelkedtek. Emellett az
eltérésre az atlaglétszam 1,6 szazalékos novekedése, tovab-
ba a jarulékok 2,3 szdzalékos csdkkenése is hatott.

A bankiizemi altaldnos koltségeken belil elssorban az in-
formatikai és az lizemeltetési koltségek emelkedtek.
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11. tablazat

Az MNB 2018. évi miikodési koltségeinek alakuldsa

Megnevezés

2017. évi tény

2018. évi terv
(tartalék nélkiil)

2018. évi tény

Index
(2018. évi tény /
2018. évi terv)

Index
(2018. évi tény /
2017. évi tény)

millié forintban szazalékban
cEemel e Ll 22 347 24 304 24119 99,2 107,9
raforditasok
Bankiizemi 15 161 16 831 16 643 98,9 109,8
altalanos koltségek
Osszesen 37 508 41135 40 762 99,1 108,7

Személyi jellegii raforditasok

A 2018. évi személyi jellegl raforditasok (24 119 millié fo-
rint) az el6z6 évi koltségeket 7,9 szazalékkal (1772 millié
forinttal) haladtdk meg.

A magas szaktuddsu munkavallaléi dllomany hosszu tava
biztositdsa és megtartasa érdekében — a bértémeg-gazdal-
kodas rendszerében — az egyes bértomeg-gazdalkodasi teri-
letek 2017. évi bértémegkeretei 2018. januar 1-jei hatallyal
8,25 szazalékkal novekedtek. Az atlaglétszam 1,6 szazalékkal
emelkedett, f6ként a szakteriletek betdltetlen statuszainak
potlasabol adéddan. A személyi jellegl raforditasok jaru-
|ékai esetében a 2017. évi kiaddsokhoz képest jelentkezé
megtakaritas a jarulékok mértékének 2,5 szazalékos csok-
kenésével fugg Gssze.

A beszamolasi id&szakban a kordbbi évhez képest érdemi
valtozas a bérstrukturat, javadalmazasi rendszert illetGen
nem tortént.

Az el6z6ekben emlitettek mellett a személyi jelleg(i rafor-
ditdsokndl mutatkozé eltérés egy nemzetkozi szempontbdl
jelent6s eseményhez is kapcsolddik: 2018 elsé felében az
MNB volt a hazigazdaja az Ertékpapir-piaci Felligyeletek
Nemzetkozi Szervezete (I0SCO%) Eves konferencidnak, ami-
vel kapcsolatban egyszeri alkalommal felmerilt koltségek
jelentkeztek. Ezen kiviil néhany tovabbi rendezvény eseté-
ben is felmeriltek kordbban nem jelentkez6 reprezentacios
célu kiadasok.

Bankiizemi altalanos koltségek

A 2018. évi bankiizemi altalanos koltségek (16 643 millid
forint) a 2017. évinél 9,8 szazalékkal (1482 millié forinttal)
magasabbak; az 6sszetev6k valtozasait az aldbbiak indokol-
jak.

Az IT-kéltségek az el6z6 év ugyanezen id6szakahoz képest
618,7 millid forinttal (27,2 szazalékkal) névekedtek. Ez
dontéen az informatikai rendszerekhez igénybe vett szol-
galtatasok koltségeinek emelkedésébdl adodik, a korabbi
években megkotott karbantartdsi, tdmogatasi szerz6dések
és meghozott dontések hatasaként. Emellett a megvaldsitott
informatikai beruhazédsok dltal a 2017. év masodik felében
belépd Uj rendszerek Gzemeltetési kdltségei 2018-ban mar
a teljes évre vonatkozdan érvényesultek.

2017. évhez viszonyitva magasabbak az iizemeltetési koltsé-
gek is (411 millié forinttal, 6,9 szazalékkal), amely egyrészt
az ingatlanbérleti dijak 6sszegének emelkedésébdl adodott.
Ennek oka elsésorban a 2017-ben értékesitett Eiffel Palace
ingatlan egyes teriletei visszabérlésének, tovabba az elmult
év 6ta megnyitott kiilfoldi kapcsolattartd irodak bérletének
koltsége. Ezen kivil 2018-ban mar a teljes évre vonatkozo-
an merulnek fel a bankbiztonsaghoz kapcsol6dd, az MNB-
Biztonsagi Zrt. altal végzett szakértéi (értékel6-elemzg, illet-
ve biztonsagtechnikai tdmogatd) tevékenységek koltségei.

A 2018. évi egyéb koltségek 1,7 szazalékkal (73 millié forint-
tal) novekedtek az el6z6 év kiaddsaihoz viszonyitva, elsGsor-
ban azért, mert a kommunikdcids szolgaltatasok koltségei
a MinGsitett Fogyasztébarat Lakdshitel (és a bankjegycse-
re) program koézosségi médidban folytatott kommunikacids
kampanyanak az MNB igazgatdsaga altal jévahagyott kiada-
sai jelent6sen emelkedtek. A fentiekbél adddé tébbletkolt-
ségeket mérsékelték a 2017. évihez képest az alacsonyabb
egyéb szakértdi (a komplex kutatas-elemzési, tanacsaddi, va-
lamint tanulmanykészitési feladatokhoz kapcsolddo), tovab-
ba az egyéb kiilfoldi kikiildetési és a jogi szakértGi koltségek.

Az dnkdéltség-dtvezetések abszolut értéke — amely csokkenti
a bankiizemi m(ikddési koltségeket annak érdekében, hogy
a bankiizemi m(ikodési koltségek teljes 6sszege az MNB-t
ténylegesen terhel6 kiaddsokat mutassa — jelent&sen

%6 International Organization of Securities Commissions.
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csokkent. Ez egyrészt az elmult évhez képest az Eiffel Pa-
lace ingatlan 2017. évi értékesitésével fligg 6ssze, miutan
az addig bérbeadott tertletekre juté amortizacids koltség
atvezetett 6sszege 2018-ban mar nem mérsékelte a miko-
dési koltségeket. Ugyanakkor az I0OSCO konferencia azon
koltségei, amelyekkel szemben bevétel (részvételi dij) je-
lentkezett, csokkentették a miikodési koltségeket.

Beruhazasok

A jegybanki célkitlizések megvaldsitasahoz, illetve az esz-
kdzok mennyiségi és mindségi szinvonalanak biztositasa
érdekében kilonboz6 fejlesztési projektek, beszerzések
szlikségesek. A beruhdazasok 2018. évi jévahagyott terve
a normal Gzletmenethez kapcsoldddan 10 633 millio forint
volt. Az MNB a tarsadalmi felelGsségvallalas programjahoz
kapcsoléddan témogatta mikincsek megvdsarlasat az Er-
téktar program részeként, aminek megvaldsitasara a jova-
hagyott beruhazasterv kiilon keretdsszeget tartalmazott (az
MNB igazgatdsaga 2018 augusztusaban dontott az Ertéktar
program lezarasardl). A 2018. évben a beruhazasok kapcsan
8165 milliod forint kertlt kifizetésre, melynek tdlnyoma része
— az Ertéktar program 934 ezer forintos kifizetését kivéve —
a normal Gzletmenethez kapcsolddott.

A 2018. évi beruhazasok jelentds része informatikai eszko-
z0k beszerzéséhez, illetve kiilonb6z6 informatikai projektek-
hez kot6dott, melyek kozil a nagyobb értéki beruhazasok
a kovetkez6k voltak:

—a haldzati eszkdzok megujitasa;
— a kdzponti adattarold rendszerek megujitasa;

— a STAFIR program (a statisztikai és fellgyeleti célt informa-
tikai rendszerek integracidja megvaldsitasanak) folytatésa;

—az MINB székhaz biztonsagtechnikai és informatikai rend-
szereinek feluUjitasa, korszerdsitése, bbvitése;

— a felhasznaldi oldali munkadllomdsok beszerzése;
—a Microsoft licencek megujitasa;

— a VIBER szolgaltatas tamogatasahoz sziikséges szerverek
beszerzése.

Az ingatlanokhoz kapcsolddd jelentésebb beruhazasként
2018-ban keriilt sor a Logisztikai kdzpont csapadékviz-el-
vezetésének megolddasara, a Szabadsag téri miemlék épulet
3. és 4. emeleti ablakcseréinek folytatdsara, tovabba azon
ingatlanokhoz kot6d6 beruhdzasokra, amelyek a bankbiz-
tonsag korszer(sitését és novelését célozzik.
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Az MNB személyiigyi tevékenysége

A hatékony és eredményes m(ikddés elGsegitése érdekében
az MINB tovabbra is stratégiai kérdésként kezeli az emberi
er6forrasokkal valo gazdalkoddst. Stabil foglalkoztatast biz-
tosit és olyan munkakulturat alakitott ki, ahol az értékek
altal vezérelt légkorben a munkavallaldk hatékonyan, tel-
jesitményorientaltan tudjak végezni feladataikat, az ered-
ményes munkavégzéshez sziikséges tudast, készségeket,
kompetenciakat megszerzik és fejlesztik, és a munkavalla-
I8k dltal elvégzett eredményes munkat 6sztonzés és erkdlcsi
elismerés tamogatja, ezzel egyltt a munkatdrsai részérél
etikus magatartast var el. Mindezek altal a munkatarsak
egyéni érdekei megvaldsulhatnak az intézmény érdekeivel
valé 6sszhang biztositasa mellett.

A humaneré6forras-stratégia alapjan megfeleld létszamban
biztosithatdk a jol képzett, motivalt munkatarsak. Az MNB
nemcsak a legkivaldbb munkatarsak megszerzésére térek-
szik, hanem fontosnak tartja megtartasukat is, ennek érde-
kében a szervezeti célokkal 6sszhangban 3ll6 egyéni ambi-
cidk tdmogatdsat is eldsegiti. Az MNB tovabbra is fontosnak
tartja, hogy olyan, az intézménnyel szemben lojalis munka-
tarsakat alkalmazzon, akikre tdmaszkodva képes a megujuld
hazai gazdasagi és tarsadalmi érdekek és értékek mentén
a valtozdsokban aktivan részt venni.

Az MINB 2018. évben is képzési tervet dolgozott ki, amelynek
keretében képzési katalogust készitett a magasan kvalifikalt
munkatarsi kor biztositdsa érdekében. A munkavallalok jel-
lemz8&en szakmai képzéseken, személyes készségfejleszté
programokon, belféldi vezet6képzd tréningeken, valamint
nyelvi képzéseken vettek részt, amelyek az egyén igényeire
szabva, eredményesen szolgaltak a résztvevék fejl6dését,
mind hatékonysag, hozzaallds, mind egylttmkodési kész-
ségek fejlesztése tekintetében.

Az MNB a nemzetkoézi jo gyakorlatokat is 6tvoz6 gyakor-
noki programjanak kiterjesztésével tovabbra is tdmogatta
a fels6fokd képzésben résztvevék szakmai tapasztalatszer-
zését. A szakmai gyakornoki rendszer keretében fels6foku
tanulmanyaikat végzé didkokat fogadott a kotelezd szakmai
gyakorlatuk idejére, illetve dualis képzés keretében. Friss
diplomasok és palyakezdGk is lehetdséget kaptak a gyakor-
noki programban vald részvételre, ami egyrészt segitette
munkaerGpiacba valé integralédasukat, masrészt lehetd-
séget adott az MNB-nek a kiemelked§ teljesitményt nyuj-
t6 hallgatok kivalasztasara és banki munkavallaloként vald
foglalkoztatdsara.

Az MNB 2018-ban tovdbb folytatta a HR-rendszerek fej-
lesztését, amelyekkel tdmogatta az Uj belépdék beilleszke-
dését, a munkatars és a szervezet kapcsolatait a jogviszony
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fennallasa alatt, segitette a szervezettdl valé tavozas lebo-
nyolitasat.

A feladatok ellatdsdhoz sziikséges létszam és a bérek ki-
alakitdsdban meghatdrozé a szakterileti vezet6k szerepe.
Az MNB bér— és jovedelempolitikdja tiikrozi specialis hely-
zetét és fellgyeleti funkcidjat. A bérekben elismerésre keriil
az az egyedi tudas és szakértelem, amellyel — az el6z6ekben
megfogalmazott feladatok ellatasa érdekében — az egyes
szakterlletek munkatarsai rendelkeznek.

Az MNB-ben m(ikodé bértdmeg-gazddlkodasi rendszer
a bevezetésekor kitlizott céloknak megfelel6en lehet6séget
biztosit arra, hogy a munkaer6 — akar idGszakos — atcsopor-
tositasaval gyorsan és rugalmasan kezelje a szakterileteken
felmeriil§ valtozdsokat, igényeket. A bértomeg-gazdalkodas
ezen tulmenden tdmogatja a vezetbket az iranyitasuk ala
tartozo teriiletek feladatainak mind teljesebb megvalé-
sitasaban is azaltal, hogy a terileti vezet6k a kiemelkedd
munkat és az elért eredményt kozvetlenil tudjak értékelni,
amely a munkavallalok javadalmazasdban is megjelenhet.
A bevezetett rendszer igy alkalmassa valt egyrészt a ming-
ségi, magas szaktudassal rendelkezd munkavallaléi dllomany
hosszu tavu biztositdsdra, masrészt a felel6s gazdalkodds
erdsitésére is azaltal, hogy jelent6sen tagabb javaslattételi
lehetGséget biztosit a bérgazdalkodasi teriiletek vezetGi-
nek.

Az MNB a tobb elembdl allé béren kivili juttatasi rendsze-
rével 2018-ban is széles kdrben tdmogatta munkavallaloit
és fenntartotta a csalddokat tdmogatd joléti juttatasi rend-
szerét is. Ennek keretében kiemelten tdmogatta a gyer-
mekvallalast, a gyermeknevelést és hozzajarult a varatlan
élethelyzetek bekovetkezéséhez kapcsolddo terhek enyhi-
téséhez. A munkatdrsak egészségének megdrzése érdeké-
ben az évente egyszeri teljes korl allapotfelmér6 program
valamennyi munkatars szdmara elérhet6 volt.

Az MINB szervezeti kulturdjaban kiemelt fontossaggal bir,
hogy a munkatdarsak csaladi szerepvallalasuk soran is ki-
teljesedhessenek, és kiegyensulyozott csalddi hattérbdl
toltekezve végezhessék munkahelyi feladataikat. Szdmos
intézkedés és sikeres kezdeményezés eredményeként az
MNB — a Gyermekkdzpontu és Csaladbarat Programjanak el-
ismeréseként — 2018-ban is elnyerte az Emberi Eréforrasok
Minisztérium altal adomanyozott , Csaladbarat Munkahely”
cimet. A szaktdrca az elismeréssel azokat az er6feszitése-
ket, programokat, kezdeményezéseket és rendszerszinti
megoldasokat dijazta, amelyeket a jegybank a palyazattdl
flggetlendl, a csalddos és gyermeket nevel6 munkavallalok
tdmogatasa céljabol onként vallalt.

Létszam alakulasa

Az MINB 2018. évi létszamanak alakulasat a feladatellatas-
hoz sziikséges munkaergigény biztositasa befolydsolta.

A természetes elvandorlasbdl és min&ségi cserékbdl adddo-
an az év soran 167 munkavallalo kerdlt ki az MNB statisztikai
allomanyabdl.

Az MINB el6tt all6 kihivasoknak és a feladatoknak megfe-
lel& mikddési strukturahoz szikséges személyi allomany
biztositasa érdekében a megiresedett vagy Uj pozicidkba
—a 2018. évben — a jogi allomanybdl visszatéré munkatar-
sakkal egyutt 206 f& felvételére keriilt sor az MNB statisztikai
allomanyaba.

A csokkenések és novekedések egyenlegeként a 2018. évi
zaro létszam 1446 f6 volt, ami 39 fével haladja meg a 2017.
évi zaro létszamot.

Az MNB 2018. évi atlaglétszama 1434,2 f6 volt, amely az
el6z6 évinél 22,9 fével volt magasabb.

Dualis képzésben 45 hallgatét tamogatott és fogadott szak-
mai gyakorlatra az MNB.

A foglalkoztatottak atlagos életkora 2018-ban 40 év volt.
Beszerzési tevékenység

Az MNB — hasonldan az Eurdpai Unid tobbi jegybankjahoz —
a nemzeti kdzbeszerzési értékhatarokat elérd értékl beszer-
zéseit illetéen kozbeszerzési eljarasok lefolytatasara koteles.
Az MNB az Eurdpai Parlament és Tanacs kozbeszerzésrdl
és a 2004/18/EK irdnyelv hatalyon kivil helyezésérdl szolé
2014/24/EU iranyelve és a 2015. évi CXLIII torvény alapjan
kdzbeszerzés joghatdsag ald tartozik.

Az MNB-ben a beszerzési folyamatokat — 6sszhangban a ha-
talyos kozbeszerzési torvénnyel — belsé fGigazgatdi utasitas,
a Gazdalkodasi Kézikdnyv szabalyozza.

A 2018-ban keletkezett beszerzési igények 6sszesen 820 da-
rab eljarast eredményeztek. Ezek 6sszértéke netté 9895,2
millié forint volt, amelyekbd&l az MNB a sikeresen lebonyo-
litott kdzbeszerzési eljarasok eredményeként 8538,4 millid
forint értékben kotott szerz6déseket.

A lebonyolitott beszerzési eljarasokkal kapcsolatban nem

kerult sor jogorvoslatra, a feladatellatas megfelel6 hatar-
id6kkel tortént reputdcids kockazat nélkdil.

EVES JELENTES » 2018

65



MAGYAR NEMZETI BANK

66

Mikodési kockazat-kezelés

Az MNB stratégiai céljainak sikeres megvaldsitasa, jo hir-
nevének, vagyonanak megérzése kiemelten fontos érték.
Ezeknek a céloknak és értékeknek a védelmében a haté-
kony m(ikodési kockazatkezelésnek komoly szerepe van.
A mUkodési kockazatoknak a szervezeten beliili azonosita-
sa, felmérése, folytonos nyomon kovetése és a kezelésiik-
re alkalmas valaszintézkedések meghozatala ezért az MNB
vallalatiranyitasanak integrans részét képezi. A m(ikodési
kockazatkezelési tevékenység folyamatosan magas szinten
tartasahoz a nemzetkozi legjobb gyakorlatok figyelemmel
kisérése és ezzel 6sszhangban az MNB eljarasainak, rend-
szereinek fejlesztése elengedhetetlen. A nemzetkozi legjobb
gyakorlatok kovetése érdekében az MNB csatlakozott a jegy-
bankok mikodési kockazatkezelési gyakorlatanak fejleszté-
sét, egylittm(ikodését tdmogatd nemzetkozi szervezethez,
az International Operational Risk Working Group-hoz.

Az MINB, annak érdekében, hogy alapvetd feladatait kritikus
helyzetek estén is megfeleld szinten biztositani tudja, haté-
kony Gzletmenet-folytonossag menedzsmentet miikodtet.
Ennek keretében folyamatosan aktualizalja Uzletmenet-
folytonossagi és katasztrofa helyredllitasi terveit, amelyek
megbizhatdsagat évente teszteli. Kiemelten fontos a fizetési
rendszer mikodtetéséhez és a devizatartalék kezeléséhez
kapcsoldddan végrehajtott éles integralt teszt.

3.14. A KBER-BIZOTTSAGOK
BEMUTATASA

Unids csatlakozasunk ota az MNB vezetGi és szakértdi teljes
jogu tagként vesznek részt a KBER-bizottsagok, illetve a bi-
zottsagok altal létrehozott munkacsoportok munkajaban.
A bizottsagokban és a munkacsoportokban nyilik lehet&ség
a nemzeti jegybankok egyittm(ikodésével térténd allas-
pontok kozos kidolgozasara, és ez a kozos egylittmiikodés
lehetdséget nyujt arra is, hogy az egyes nemzeti bankok
képvisel6i rendszeresen tajékozddjanak az EKB munkajarol.

2018. december 31-én tizenot KBER-bizottsag és két, a KBER
munkdjat tdmogatd egyéb bizottsag mikodott. Az un.
Egységes Felligyeleti Mechanizmus (Single Supervisory
Mechanism —SSM) 2014. novemberi induldsaval Gssze-
fliggésben néhany bizottsag az eddigi kétféle formacio
(eurodvezeti Gsszetétel, illetve KBER-Osszetétel) mellett
2014 6ta SSM-Gsszetételben is tart Gléseket, amelyeken
az SSM-ben részt vevl tagorszagok jegybanktol fliggetlen
szervezetként m(ikods feligyeleti hatdsagainak képviselSi
is részt vesznek.
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Az egyes KBER-bizottsagok tevékenységi kore (mandatuma)
réviden az alabbiakban 6sszegezhetd.

Szamviteli és monetaris jovedelem bizottsag — Accounting
and Monetary Income Committee (AMICO): Kialakitja, és
rendszeresen fellilvizsgalja a KBER Alapokmdnya szerinti
pénzligyi beszamoldk kereteit meghatarozd szamvitel-politi-
kai elveket, a rendszeres pénziigyi jelentések elkészitésének
moddszertanat és elGsegiti ezek nemzetkozi szint(i 6sszehan-
goldsat. Figyelemmel kiséri a monetaris jovedelem szami-
tasat a szamviteli biztonsagi keretrendszer altal kialakitott
kockazatkezelési folyamatnak megfelelSen.

Bankjegybizottsag — Banknote Committee (BANCO):
Meghatarozza az eurodvezeti orszdgok eurobankjegy-
szlikségletét, 6sszehangolja az eurobankjegyek gyartasat, ki-
dolgozza az eurobankjegyek készletezési és bankjegy-feldol-
gozasi politikajat. Feladatai kdzé tartozik az eurobankjegyek
elGallitdsa kapcsan keletkez6 tapasztalatok cseréje, az
eurobankjegyek hamisitdsat megakadalyozd biztonsagi ele-
mek vizsgdlata és fejlesztése, valamint az euro elGallitdsahoz
kapcsolddo biztonsagi kockazatok felmérése. Hozzajarul az
euroOvezetben alkalmazott gyakorlat harmonizaciéjahoz,
a hamisitasokat figyel6 rendszer kialakitasahoz, valamint
az eurobankjegyekre és -érmékre vonatkozd statisztikak
ellenérzéséhez.

Kontrolling bizottsag — Committee on Controlling (COMCO):
A COMCO 2007 juliusa 6ta tartozik a KBER-bizottsagok kozé
(csak az eurodvezeti jegybankok vesznek részt munkajaban).
Hozzdajarul az Eurorendszer altal alkalmazott egységes kolt-
ségmodszertan (Common Eurosystem Cost Methodology)
alkalmazasahoz és tovabbfejlesztéséhez, elemzéseket készit
az Eurorendszer/KBER bizonyos funkcidinak/termékeinek
koltségadatairdl és koltségszerkezetérdl. A vezetdi infor-
maciods rendszerek terén a KBER egészének érdekl6désére
szamot tartd kérdésekben az informacio- és tapasztalatcsere
féorumaként szolgal.

Eurorendszer/KBER Kommunikaciés bizottsag -
Eurosystem/ESCB Communications Committee (ECCO):
Hozzajarul az Eurorendszer, a KBER és az EKB kiils6 kom-
munikdcids politikdjanak kialakitdsdhoz annak érdekében,
hogy az Eurorendszer/KBER 3&ltal megfogalmazott célok
atlathatova és vilagossa valjanak és biztositsak a kozvéle-
mény tdjékoztatasat az Eurorendszer és a KBER feladatairdl
és tevékenységérdl.

Pénziigyi stabilitasi bizottsag — Financial Stability
Committee (FSC): Az FSC 2011-t6l, a korabbi Bankfelligyeleti
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bizottsag (Banking Supervision Committee, BSC) megszlin-
tetésével kezdte meg munkajat, feladata az, hogy az EKB
dontéshozo testileteinek munkajat pénzigyi stabilitasi és
makroprudencidlis politikai témakban tamogassa.

Belséd ellendrzési bizottsag — Internal Auditors Committee
(IAC): A relevans kozos projektek, rendszerek és tevékeny-
ségek fellilvizsgalataval, valamint az EKB és a nemzeti koz-
ponti bankok , kdzos érdeklGdésére” szamot tartd, auditalasi
kérdéseket érint6 egylttm(ikodésének biztositasaval segiti
a KBER-t céljai elérésében.

Nemzetkozi kapcsolatok bizottsaga — International Relati-
ons Committee (IRC): A KBER nemzetkozi egylittmikodés-
sel 6sszefligg6 feladatainak végrehajtasat segiti, valamint
hozzdjarul az Eurorendszer allaspontjanak kialakitasahoz az
EU-n kivilli orszagokkal fenntartott kapcsolatok kiilénb6z6
teruletein.

Informacidtechnoldgiai bizottsag — Information Technology
Committee (ITC): Hozzajarul az Eurorendszer és a KBER in-
formatikai politikajanak, stratégiajanak és az erre vonat-
kozé irdnyelveknek a kidolgozasahoz — kiilonos tekintettel
a biztonsagi vonatkozasokra — és technikai tandcsot ad mas
bizottsdgok részére. Ezen tulmen&en Eurorendszer/KBER-
szintl fejlesztéseket, 6nalld projekteket indit, hajt végre.

Jogi bizottsag — Legal Committee (LEGCO): Jogi tdmogatast
nyujt a KBER feladatainak teljesitéséhez, kiilondsen hozza-
jarul az Eurorendszer és a KBER szabdlyozasi rendszerének
karbantartdsahoz, a jogszabdlyok nemzeti jogba vald atul-
tetésének vizsgalatahoz, figyelemmel kiséri és beszamol
arrél, hogy a nemzeti hatdsagok és az unids intézmények
mennyiben tartjak be a jogszabaly-tervezetekkel kapcsola-
tos konzultacids kotelezettségliket az EKB kompetenciajaba
tartozo terileteken.

Piaci infrastruktura és fizetések bizottsaga — Market
Infrastructure and Payments Committee (MIPC): A csoport
2016. aprilis 1-je 6ta m(ikodik MIPC-ként, ezt megel6z6en
a neve Fizetési és elszdmolasi rendszerek bizottsaga (PSSC)
volt. Segiti a KBER-t a fizetési rendszerek zokken6mentes
m(ikodtetésében, valamint a fedezetek hatdron atnyuld
felhasznalasaval kapcsolatban. TAmogatja tovabba a KBER-t
a fizetési rendszerekre vonatkozé altalanos jelleg( és , fel-
vigyazoi” kérdésekben; valamint az értékpapir-elszamolasi
és -teljesitési rendszerekkel kapcsolatos stratégiai donté-
sekben. Kiemelt figyelmet fordit a felvigyazasi tevékenység
erdsitésére, valamint a paneurdpai fejlesztések elésegité-
sére a kis és nagy értékii fizetések, az értékpapirok és a fe-
dezetkezelés terén.

Piaci miveletek bizottsaga — Market Operations
Committee (MOC): Segiti a KBER-t az egységes monetdris
politika és a devizam(veletek megvaldsitdsaban, az EKB tar-
talékainak kezelésében, azon tagdllamok kdzponti bankjai
altal alkalmazott monetaris politikai eszkoztar megfelel§
adaptalasaban, amelyek még nem vezették be az eurdt,
tovabba az ERM-II alkalmazdsaban.

Monetdris politikai bizottsag — Monetary Policy Committee
(MPC): Segiti a KBER-t a kozOsség egységes monetdris és
arfolyam-politikajanak megvaldsitasaban. Ezen tulmenéen
segitséget nyujt a KBER azon feladatainak teljesitésében,
melyek a nem eurodvezeti tagallamok kézponti bankjai és
az EKB monetaris és arfolyam-politikajanak koordinalasabol
adddnak.

Szervezetfejlesztési bizottsdg — Organisational
Development Committee (ODC): 2013 juliusaban hoztak lét-
re, csak eurodvezeti 6sszetételben Ulésezik, az Eurorendszer
és az Egységes Felligyeleti Mechanizmus (SSM) mikodésé-
vel kapcsolatos tervezési és szervezeti kérdésekben javas-
latokkal segiti az EKB-dontéshozok munkajat. Emellett az
Eurorendszer kozos beszerzéseit koordinald iroda (EPCO)
munkajat is 6sszefogja, valamint az Eurorendszer/KBER m(i-
kodési kockazatok kezelésére és lizletmenet-folytonosséagra
vonatkozé rendszerét is mikodteti.

Kockazatkezelési bizottsag — Risk Management Committee
(RMC): 2010 szeptemberében hoztdk létre, csak eurodvezeti
Osszetételben Ulésezik, feladata, hogy az Eurorendszer pi-
aci miveleteibdl szdrmazé kockazatok kezelése és ellendr-
zése terén elemzésekkel és javaslatokkal segitse az EKB-
dontéshozdok munkajat.

Statisztikai bizottsag — Statistics Committee (STC): Segit-
séget nyujt a KBER feladatainak teljesitéséhez szlikséges
statisztikai informacidk 6sszegyUjtésében. Ennek soran hoz-
zajarul tobbek kozott a statisztikai adatgydjtésben sziiksé-
ges valtoztatasok kidolgozasahoz és azok koltséghatékony
alkalmazasahoz.

A KBER munkajat tdmogatd egyéb bizottsagok:

Koltségvetési Bizottsag — Budget Committee (BUCOM):
Az EKB koltségvetésével kapcsolatos kérdésekben nyujt se-
gitséget az EKB Kormanyzdtanacsanak, tagjai az eurodvezeti
tagdllamok jegybankjai.

Emberi Er6forrasok Konferencidja — Human Resources

Conference (HRC): A 2005-ben |étrehozott bizottsag célja
az, hogy az emberi er6forrasokkal valé gazdalkodas terén az
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Eurorendszer/KBER jegybankok kozott a tapasztalat — véle-
mény — és informacidcsere forumaként szolgaljon.

3.15. AZ MNB KUTATASI
TEVEKENYSEGE

Az MNB kiilénb6z6 szakterilletein folyé kutatdsok célja
a jegybanki dontéselGkészités tamogatdsa. A kutatasok
eredményei tovabba nemzetkézi, valamint hazai tudoma-
nyos folydiratokban és az MNB ez iranyu kiadvanyaiban ke-
rilnek publikdlasra: a jellemz8en angol nyelven megjelend
MNB Working Papers (MNB Flizetek) sorozatban, tovabba
az MNB-tanulmdnyokban, valamint a Hitelintézeti Szemle
folydiratban. A publikacidk mellett a kutatdsi tevékenység
része a nemzetkozi konferencidkon, valamint az EKB altal
koordindlt kutatasi haldézatokban és munkacsoportokban
az MINB képviselete.

2018-ban négy, az MNB kutatoi és elemzGi altal készitett
tanulmany jelent meg rangos nemzetkozi folydiratokban,
és tovabbi egy kerilt elfogadasra 2019-es publikalasi da-
tummal. A Labour Economics cim( folydirat decemberi sza-
manak MNB-s tanulmdnya a kodzszféraban végrehajtott bér-
valtoztatasok hatasat vizsgdlja. A Public Choice folyéiratban
megjelent tanulmany azt elemzi, hogy a fiskalis szabalyok
hozzdjarulnak-e a fegyelmezett fiskalis politika fenntartasa-
hoz. A Journal of Financial Stability cimU folydiratban publi-
kalt, MNB-s tarsszerz6tdl szarmazo tanulmany azt mutatja
be, hogy miként lehet a pénziigyi intézmények kozotti kap-
csolatrendszert részleges adatok alapjan feltérképezni, és
ennek megfelel6en védekezni a pénziigyi krizisek tovagy-
rizésével szemben. Hasonld témaval foglalkozik a Journal
of Network Theory in Finance cim( folydirat MNB-s szerzg
altal jegyzett tanulmanya is, amely a bankkozi piacokrdl ki-
indulé fert6zések hatasait vizsgalja. Az American Economic
Journal: Macroeconomics cim( folydirat pedig egy olyan,
MNB-s tarsszerz6 altal irt tanulmanyt fogadott el 2019-es
publikdlasra, amely az afa-valtozasok hatasan keresztil vizs-
galja a monetaris politikai transzmissziot.

Mindezek mellett az EKB Occasional Papers cim( kiadva-
nya is kozolt egy MNB-s szerz6 kdzrem(ikddéssel késziilt
tanulmanyt az eurdpai lizleti és pénziigyi ciklusokrdl. A ha-
zai folydiratok kozll a Kézgazdasdgi Szemle publikalt egy
MNB-s szerzdk altal jegyzett tanulmanyt a lakashitelezésrél,
a Statisztikai Szemlében két tanulmany is megjelent Ma-
gyarorszag 1949-89 kozotti pénziigyi szamlairdl, a Pénziigyi
Szemlébe pedig négy jegybanki tanulmdny kerilt be a kész-
pénz- és bankkdrtya hasznalatrol, a zoldkotvényekrdl, az
0sztonz6 addrendszerrdl és a kdzgazdasag megujitasarol.
Szamos alkalmazott kutatdsi eredmény jelent meg az MNB
kiadvanyaiban is. Az MNB Working Papers és az MINB-ta-
nulmdnyok cim( sorozatban harom-harom, jegybanki
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szempontbdl relevans témaju tanulmany kerlt publikaldsra,
mig a Hitelintézeti Szemle 2018-as szamaiban tizenharom
tanulmany, egy esszé, nyolc kdnyvismertetd és négy kon-
ferencia-beszamold jelent meg MNB-s szakértGk tollabal.
A Hitelintézeti Szemle magyar és angol nyelvi{ kiadvanyai
mellett 2018-t6l mar kinai nyelven is jelentet meg valogatas-
kotetet.

3.16. KIADVANYOK, MNB ALTAL
SZERVEZETT KONFERENCIAK

Rendszeres kiadvanyok
Infldcids jelentés

Az inflacids jelentés évente négy alkalommal jelenik meg
annak érdekében, hogy a kézvélemény szamadra érthet6 és
vilagosan nyomon kovethetd legyen a jegybank politikdja.
Ebben a kiadvanyban az MNB rendszeresen beszamol az
inflacié addigi és varhato alakuldsardl, értékeli az inflaciot
meghatarozé makrogazdasagi folyamatokat, és 6sszefoglalja
azokat az el6rejelzéseket és megfontolasokat, amelyek alap-
jan a Monetaris Tandcs meghozza a dontéseit.

Pénziigyi stabilitdsi jelentés

A stabilitasi jelentés évente két alkalommal jelenik meg,
ismerteti a jegybank allaspontjat a pénziigyi rendszerben
tapasztalhaté valtozasokrol, és bemutatja ezen valtozasok
hatasat a pénzligyi rendszer stabilitasara. A jelentés elem-
zési fokuszaban a hosszu tavu tendencidk és a kockdzatok
el6retekinté jellegl értékelése all.

Névekedési jelentés

Az éves rendszerességgel megjelené Novekedési jelentés
célja, hogy a hosszabb tavu — esetenként egy teljes Uzleti
ciklust is felolel — ndvekedési palyat és annak meghatarozé
tényezGit kozvetlenil, sztenderd és alternativ mutatdkat is
felhaszndlva bemutassa. A jelentés attekinti a gazdasagi n6-
vekedést rovid, kdzép- és hosszabb tavon leginkdbb megha-
tarozo folyamatokat, amelynek értékelését évente ismerteti.

Lakdspiaci jelentés

Az MNB Lakdspiaci jelentés cim(i kiadvanya féléves rend-
szerességgel mutatja be a hazai lakaspiac aktualitdsait. A ki-
advany célja, hogy atfogd képet adjon a lakdingatlan-piac
révid és hosszu tavu trendjeirdl, valamint, hogy bemutassa
a hazai piac terileti kiilonbségeit. A lakaspiaci folyamatok
nemcsak a pénzligyi stabilitasi dilemmakkal allnak szoros
kapcsolatban, hanem alapjaiban hatarozzdk meg a gazdasag
révid és hosszu tavu konjunkturalis kilatasait is.
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Makroprudencidlis jelentés

Az évente megjelen6é Makroprudencidlis jelentés célja, hogy
bemutassa az MNB 4ltal a Pénzigyi stabilitasi jelentés ke-
retein belll feltart és kommunikalt rendszerkockazatok
megelGzésére és kezelésére alkalmazott makroprudencidlis
eszkdzoket, azok hatdsmechanizmusait és a piaci szerep-
16k alkalmazkodasat. A kiadvany az MNB Alapokmanyaval
és makroprudencidlis stratégiajaval 6sszhangban torekszik
arra, hogy az iparagi szereplSk mellett a szélesebb kozvéle-
mény szamara is kovethet6bbé és kozérthet6bbé tegye az
MNB makroprudencialis intézkedéseit.

Versenyképességi jelentés

A Versenyképességi jelentés célja, hogy atfogd és objek-
tiv képet adjon Magyarorszag versenyképességének olyan
dimenzidirdl, amelyekre a jegybank hagyomanyos makro-
gazdasagi elemzéseiben kevesebb fékusz esik, noha meg-
hatarozo szereppel birnak a gazdasagi folyamatok alakulasa
szempontjabdl. A kiadvany évente egy alkalommal, magyar
és angol nyelven jelenik meg.

Pénziigyi fogyasztovédelmi jelentés

Az MINB évente egy alkalommal online és nyomtatott for-
maban publikdlja Pénzligyi fogyasztovédelmi jelentését.
A kiadvany célja, hogy tajékoztassa a pénzligyi rendszer in-
tézményeit, valamint a kdzvéleményt az aktualis pénziigyi
fogyasztévédelmi kérdésekrdl, ezaltal is ndvelve az érintet-
tek kockdzati tudatossagat, valamint a pénziigyi rendszerbe
vetett bizalom fenntartdsat, erGsitését. A jelentésben részle-
tes bemutatasra kerlil az MNB pénziigyi fogyasztévédelmi,
hatdsagi és Ugyfélszolgdlati tevékenysége, megismerhetdek
azok a kiemelt tigyek, amelyek a vizsgdlt id6szakban a fo-
gyasztok széles korét érintették.

Biztositdsi, pénztdri és tékepiaci kockdzati jelentés

Az MINB évente egyszer publikdlja a Biztositdsi, pénztari,
és tékepiaci kockdzati jelentését. A kiadvany a biztositok,
a pénztarak, a nem bankcsoporthoz tartozd pénzigyi val-
lalkozdsok és kdzvetit6k, valamint a t6kepiac kockazatainak
bemutatasara szoritkozik. A Biztositdsi, pénztdri, és tGkepiaci
kockazati jelentés elsGsorban a Pénziigyi stabilitdsi jelentés
cim kiadvanyban nem, vagy kisebb terjedelemben targyalt
szektorok mélyebb elemzésére iranyul, igy nem tartalmazza
az abban részletesen ismertetett hitelintézeti szektorra vo-
natkozd megadllapitasokat. A kiadvany f6 célja, hogy novelje
a felligyelt piacokon tevékenyked6k kockazati tudatossagat,
és erGsitse a szektorokba vetett bizalmat.

Hitelezési folyamatok

A Hitelezési folyamatok cim(i kiadvany célja, hogy atfogo ké-
pet mutasson a hitelezés legfrissebb trendjeinek alakuldsa-
rél, valamint segitséget nyujtson ezen folyamatok megfelel6
értelmezéséhez. Ennek érdekében részletesen bemutatja
a hitelaggregdtumok, a bankok altal észlelt hitelkereslet,
valamint a hitelezési feltételek alakulasat.

Fizetési mérleg jelentés

A jelentés évente négy alkalommal jelenik meg, hogy tajé-
koztassa a piaci szerepl6ket a fizetési mérleg folyamatairdl,
kiilonos tekintettel a gazdasag mélyebb Gsszefliggéseire.
A kiils6 egyensuly alakulasa a pénziigyi stabilitds szempont-
jabaol kiemelt jelent6séggel bir, mivel a fizetési mérleg fo-
lyamatai alapjan kovetkeztetni lehet a gazdasagi ndvekedés
fenntarthatdsagdra, illetve az ezzel kapcsolatos kockazatok-
ra. Az MNB atfogdan és rendszeresen elemzi a kiils6 egyen-
sulyi folyamatokat, a makrogazdasagi egyensulytalansagokat
tébb mutatdn keresztil vizsgalja.

Fizetési rendszer jelentés

A jelentés évente egy alkalommal ad atfogd elemzést a bel-
foldi pénzforgalomban és a felvigydzott fizetési és érték-
papir-elszamolasi rendszerek m(ikodésében megfigyelheté
tendencidkrol, a fébb kockazatokrdl, valamint arrél, hogy
az MNB sziikség esetén milyen eszk6zdket mozgdsitott an-
nak érdekében, hogy fenntartsa a pénzforgalom zavartalan
lebonyolitasat és elGsegitse az azt tdmogato fizetési és el-
szamolasi rendszerek megbizhatd és hatékony mikodését.

Kéltségvetési jelentés

Az MNB az MNBtv.-ben meghatdrozott alapvet6 felada-
tai, kiilonésen a monetaris politika meghatarozasaval és
megvaldsitdsaval kapcsolatos feladata ellatasanak tamo-
gatasara elemzi a koltségvetési hiany és addssag alaku-
lasat, figyelemmel kiséri az allamhaztartas finansziroza-
sat, elemzi a finanszirozasnak a monetaris folyamatokra,
a pénzpiacok alakuldsara, a likviditasra gyakorolt hatdsat
és kutatasokat folytat fiskalis politikai kérdésekben. A Ma-
gyarorszag gazdasagi stabilitasardl szolo 2011. évi CXCIV.
torvény értelmében az MNB elntke a Koltségvetési Tandcs
(KT) tagja, igy az MNB-ben rendelkezésre allé szakmai tudas
és felhalmozott informacié kozvetetten tdmogathatja a KT
munkajat. Az MNB a KT stabilitasi torvényben meghataro-
zott feladataihoz hattérelemzéseket készit, amelyeket a KT
rendelkezésére bocsat. A szélesebb kozvélemény a Kéltség-
vetési jelentés cim( kiadvanybdl (kordbbi cimén: Elemzés
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az dllamhdztartdsrdl) ismerheti meg e szakért6i elemzések
legfontosabb eredményeit.

Eves jelentés

Az Eves jelentés évente egy alkalommal jelenik meg magyar
és angol nyelven, tartalmazza a jegybank el&z6 évr6l sz6l6
Gzleti jelentését, valamint auditalt éves beszamoldjat.

Féléves jelentés: Beszamolo az MINB adott félévi tevékeny-
ségérdl

A Féléves jelentés évente egy alkalommal jelenik meg,
szeptemberben. A jelentés a jegybank elsé fél évrél sz6ld
Gzleti jelentése.

1dékézi jelentés: Beszamold az MNB adott negyedévi tevé-
kenységérél

Az Id6kozi jelentés évente két alkalommal jelenik meg, az
éves és a féléves beszamoldk kozotti id6szakban, aprilisban
és novemberben. A jegybanki szakteriletek elsé és harma-
dik negyedévi, MNBtv.-ben rogzitett alapvetd tevékenysé-
gérdl szamol be: monetaris politika, pénziigyi rendszer atte-
kintése, devizatartalék, pénzforgalom, készpénz-logisztikai
tevékenység, statisztikai valtozasok.

FeliigyelGbizottsdgi jelentés

A MNBtv. elGirja, hogy a felligyel6bizottsag tagjai az Sket
megvalaszté Orszaggyllésnek, illetleg a megbizd miniszter-
nek tajékoztatasi kotelezettséggel tartoznak. A felligyel6bi-
zottsagi feladatkor fokusza a jegybank folyamatos mikodé-
sének ellendrzésén van. A felligyelSbizottsag a ra vonatkozo
torvények, a sajat ligyrendje, valamint a testiilet mkodése
soran, a tagok altal kdzosen definidlt, belsé miikodési alapel-
vek alapjan végzi a tevékenységét. Ellenérzé tevékenységé-
nek f6 formaja a felligyel6bizottsagi Glések, amelyek témait
az audit univerzumon alapuld éves, ugynevezett gordild
munkaterve allapitja meg. A felligyel6bizottsag tevékeny-
ségének kivonata a Felligyel8bizottsagi jelentés.

Elemzések, tanulmanyok, statisztikak
MNB-tanulmdnyok

A sorozatban az MNB monetaris dontéshozataldhoz kap-
csolodd kozgazdasagi elemzések keriilnek nyilvdnossagra.
A sorozat célja a monetdris politika atlathatésaganak nove-

lése. igy az el6rejelzési tevékenység technikai részleteit is
ismertet6 tanulmanyokon tul kdzzéteszi a dontés-elGkészités
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soran felmeriil6 kozgazdasagi kérdéseket is. Az MNB-tanul-
manyok (angol nyelven MNB Occasional Papers) sorozat
elsGsorban jegybanki szakteriiletekhez kapcsolodo gya-
korlati jellegli (alkalmazott) kutatdsokat mutat be, adott
témakban létez6 elméleteket, nemzetkozi eredményeket
Osszegez, valamint a jegybanki dontéshozatal megértését
segit6 elemzéseket kozol.

MNB Working Papers (MNB-fiizetek)

Az MNB Working Papers sorozat a jegybankban folyé elmé-
leti jellegli kutatdsok eredményeit publikalja. A sorozatban
megjelend tanulmanyok els6sorban az akadémiai, jegybanki
és egyéb kutatok érdeklGdésére tarthatnak szamot, céljuk,
hogy az olvasdkat olyan észrevételekre 6sztonozzék, ame-
lyeket a szerz6k felhasznalhatnak tovabbi kutatdsaikban.
A sorozat 2005 8sze 6ta csak angol nyelven érheté el.

Hitelintézeti Szemle

A Hitelintézeti Szemle tarsadalomtudomanyi folydirat, amely
tébb mint egy évtizedes multra tekint vissza. A kiadvany
2014 végétdl negyedévente az MNB szerkesztésében és ki-
adasaban jelenik meg, kiilon kotetben magyar és angol nyel-
ven. 2018 6ta évente egyszer kinai nyelvi valogataskotet is
késziil a legfontosabb tanulmanyok felhasznalasaval. A fo-
lydiratban megjelend irdsok kozott lektoralt tanulmanyok,
esszé jellegli dolgozatok, kényvismertetések, konferencia
és egyéb tudomanyos tevékenységekrdl sz616 beszamoldk
szerepelnek. A folydirat elérhet6 a Hitelintézeti Szemle hon-
lapjan (http://www.hitelintezetiszemle.hu/).

Oktatdsi Flizetek

A MNB kiemelt feladatanak tekinti a hazai pénziigyi kultura
fejlesztését, ezért a rendelkezésére allo eszkdzokkel segite-
ni kivanja a kbzgazdasagi oktatast és a pénziligyi miveltség
szélesitését. 2016 majusaban a jegybank uj, kbzgazdasagi,
pénziligyi és monetdris politikai oktatasi flizetsorozatot in-
ditott Utjara magyar és angol nyelven.

Egyéb kiadvanyok
Budapest Institute of Banking (BIB)

A versenyképes pénziigyi rendszer mikodtetéséhez verseny-
képes piaci tudas, a versenyképes tudashoz pedig nemzet-
kdzi mércével mérve is magas minGségli oktatas szlikséges.
A BIB-kiadvany egy sokszin(i oktatasi palettat tartalmazo,
korszer( pénzligyi, és gazdasagi ismeretekkel bdvitett ok-
tatdsi és ismeretterjesztési flzet.
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Pénziigyi Navigdtor Fiizetek

A Pénzlgyi Fogyasztovédelmi Kézpont (PFK) tematikus fu-
zetsorozata a tajékozddashoz, a pénzigyi kérdések megva-
laszoldsahoz nyujt segitséget. A kiadvanyok megtalalhatdk
a kiilénbo6z6 pénziigyi intézmények fidkjaiban és lgyfélszol-
gdlati irodaiban, tovabba a Pénziigyi Navigadtor Tanacsado
Irodahaldzat Ggyfélfogadasi helyszinein. A jogszabalyvalto-
zasokat nyomon kovetve, valamint a kbzérthet6 nyelvezet
szempontjait figyelembe véve a PFK rendszeresen aktuali-
zdlja az érintett flzetek tartalmat. Kilonboz6 jelentések,
kutatasok eredményeit, valamint egy-egy id6szak nagy
figyelmet 6vez6 pénziigyi aktualitdsait szem el6tt tartva
a PFK folyamatosan kutatja azokat a témakat is, amelyeket
érdemes nyomtatott tajékoztatd formajaban is feldolgozni.
2018-ban egy Uj flizettel béviilt a széria: a Pénzligyi Navi-
gator Tandcsado Irodahalézatrol sz6l6 tajékoztaté mar az
Uj Pénzligyi Navigdator arculatnak megfelel6 grafikai tervek
alapjan késziilt.

Szordlapok és plakdtok

A PFK kommunikaciés kampanyaihoz a Pénziigyi Navigator
Partnerek, azaz a hazai kereskedelmi és szolgdltato szféra ve-
zet6 szereplGi szamos megjelenési lehetGséget biztositanak,
az egyes kampanyok alkalmaval, igy szorélapok és kilonfé-
le méret(i plakatok keriilhetnek ki alkalmanként kdzel 800
aruhazba és mintegy 500 postahivatalba. A kampanykiadva-
nyok mindig az aktualis kampdanyuzenet kapcsan hivjak fel
a figyelmet a Pénziigyi Navigator tartalmakra, mint tudatos
dontést és termékdsszehasonlitast segitd eszkdzokre.

MNB-kényvsorozat

2015-ben a jegybank uj, kdzgazdasagi és monetaris politikai
szakmai kényvsorozatot inditott utjara.

2018-ban jelent meg a kdnyvsorozat negyedik része, a ,Ban-
kok a térténelemben: Innovdciok és vdlsdgok” cim{ kbnyv
Fabian Gergely és Virag Barnabas szerkesztGi kozremiko-
désének kdszonhetben. A konyvben az MNB részletesen
foldkoveit, kiilonos tekintettel az egyes korszakok pénziigyi
innovacidira és fontosabb gazdasagtorténeti szerepldire.
A kotetben szerepl6 tanulmanyok az elsé irasos dokumentu-
mok megsziletésétdl napjainkig kovetik nyomon a pénz és
a bankok szerepének véltozasait, bemutatva azokat az inno-
vaciokat, amelyek el6revitték a pénziigyek fejlédését, illetve
azokat is, amelyek kudarccal végzédtek. A konyv nemcsak
a bankok kialakulasanak és fejlédésének torténetét mutat-
ja be, hanem segit eligazodni a pénzligyi rendszert érint6

aktualis kihivasok, s az arra adandd, napjainkban formalodé
valaszok kozott is. Az MNB a kdnyvsorozat tovabbi részeinek
megjelentetését tervezi.

A szakkdnyvsorozattal parhuzamosan 2017 év végén jelent
meg a ,Modern jegybanki gyakorlat” cim{ konyv, amelyet
Vonndk Baldzs, a jegybank vezet6 oktatdsi és kutatdsi szak-
ért6je, a Budapesti Corvinus Egyetem MNB Tanszékének
mesteroktatdja szerkesztett. Jelen kotet az els6 olyan ma-
gyar nyelvi kdnyv, amely a modern jegybankok m(ikodésé-
nek elméleti és gyakorlati szempontjait ismerteti az olva-
soval. Célja, hogy a jové jegybankarai, gazdasagpolitikusai,
makrokdzgazdaszai szamdara magyar nyelven is elérhetévé
véljon a gazdasagpolitika egyik legmeghatarozébb szerep-
I6jére vonatkozd alaptudas.

Aranykényv

Az MNB — a Monetaris Tanacs gazdasagtorténeti jelent6sé-
gl dontéseinek kdszonhet6en — 2018 tavaszan hazahozatta
a jegybank aranytartalékat, oktoberben pedig kozel tizsze-
resére emelte annak mennyiségét. E két esemény emlékére
és megorokitésére késziilt és jelent meg 2018 oktdberében
az Aranykonyv. Az exkluziv kiadvany 6sszefoglalja mindazt,
amit e nemesfémrdl tudni érdemes. A keletkezésével kap-
csolatos elméleteket, szerepét a torténelemben, az emberi
tarsadalom életében. A koteten belll kilon fejezetek fog-
lalkoznak a magyarorszagi aranybanyaszat- és termelés tor-
ténetével, az arany tartalékképzd szerepének valtozasaival,
a nemesfém jegybankoknal betdltott jelenlegi szerepével.
Az Aranykdnyv olvasoi emellett megismerkedhetnek az MNB
aranytartalékdnak megmentésével a masodik vildghaboru
utolsd hdnapjaiban, a készleteket szallité aranyvonat ka-
landos torténetével. A kotetbdl arra a kérdésre is vdlaszt
kapunk, hogy miért van szlikséglink arra, hogy az aranytarta-
Iék jelenlegi mennyisége megkdzelitse az 1946-ban a forint
bevezetésének fedezetet nyujto szintet.

Hungary and RMB Internationalisation cimi
tanulmanykotet

2018 3prilisaban megjelent a Kinai Tarsadalomtudomanyi
Akadémia (Chinese Academy of Social Sciences) és az MNB
egyuttmikodésének eredményeként a Hungary and RMB
Internationalisation cimU, angol nyelv( tanulmanykotet.
A kotet bemutatja az RMB nemzetkoziesitésével dsszeflig-
gésben tett magyar és eurdpai [épéseket, a folyamat pénz-
Ugyi szektort érint6 vetileteit (Panda kotvények kibocsa-
tdsa, digitalizacio, FinTech, szabalyozdi kihivasok), vizsgalja
a Magyarorszag és Kina kozotti pénzigyi egylttmikodés
fejleményeit, valamint elemzi az RMB nemzetkozi pénziigyi
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életben betoltott szerepét. A publikacio kinai nyelvi valto-
zata majusban jelent meg, a CASS jovoltabdl.

MNB 3altal szervezett rendezvények

Az MNB a tars- és partnerintézmények felé nyitott, a kol-
legidlis kapcsolatokat erdsité stratégiat képvisel a rendez-
vények tekintetében, tovabba célkitlizés, hogy nemzetkozi
szerepvallaldsa keretében az MNB minél szélesebb korben
elismertté valjon, a magyar jegybanki munkat pedig minél
nagyobb mértékben sikeriljon becsatornazni a nemzetkozi
vérkeringésbe, amelyek érdekében nemzetkodzi konferenci-
ak, belsé rendezvények és tgynevezett kulturalis események
kertlnek megszervezésre.

Nemzetkozi szakmai konferenciak

A jellemz8en tébbnapos, nemzetkdzi szakmai konferenci-
ak nagy része 70-100 f6 részvételével zajlo esemény, ese-
tenként azonban 200-300 f&s taldlkozdkra is sor kerdlt.
A nemzetkozi konferencidknak elsésorban az MNB épiilete
ad helyszint.

A 2018-ban megrendezésre keriilt fontosabb nemzetkozi
szakmai rendezvények a kovetkez6k voltak:

Ldmfalussy nemzetkézi konferencia

A Lamfalussy Lectures Conference néven 2014-ben Utjara in-
ditott, évente megrendezésre keriil6 esemény célja az, hogy
az MNB olyan prominens el6addkat hivjon Magyarorszag-
ra, akik a globalis gazdasagpolitikat, ezen belil kiemelten
a monetaris politikat és a pénzligyi rendszert érint6 aktualis
kérdésekrél formalt nézeteiket osztjak meg egymassal és
a szakmai kozonséggel. A nemzetkozi konferencia elindi-
tasaval egyltt az MNB elnoke megalapitotta a Lamfalussy-
dijat is, amellyel azon nemzetkozileg is kiemelked6 szakmai
teljesitményeket, életmuveket kivanja elismerni, amelyek
befolydssal vannak az MNB munkajara, valamint a nemzet-
kozi monetaris és pénzligypolitikara. A dij atadasara minden
évben a konferencidhoz kapcsoléddan kerl sor.

2018 februarjdban 6tédik alkalommal kerilt megrende-
zésre az esemény, amely két szekcidban (kelet és nyugat)
a vildggazdasag atrendez6désének f6bb fejleményeit és ki-
hivasait tekintette at. A rendezvényen az alabbi meghivott
el6adodk és panelistak szolaltak fel: Li Yang, a Kinai Tarsada-
lomtudomanyi Akadémia Nemzeti Pénzligyi és Fejlesztési
Intézetének elndke; Guntram B. Wolff, a Bruegel igazgatdja;
Alicia Garcia-Herrero, a Bruegel fémunkatarsa; Park In-Kook,
a Korea Foundation for Advanced Studies elnke; Lawrence
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J. Lau, a hongkongi Kinai Egyetem Lau Chor Tak Globalis
Kb6zgazdasagi és Pénziigyi Intézetének professzora; Renwei
Huang, a sanghaji Fudan Egyetem ,Egy Ovezet, Egy Ut”
és Globalis Kormanyzas Intézetének dékanja és a sanghaji
Tarsadalomtudomanyi Akadémia Magas-szint(i Think Tank
Tudomanyos Bizottsaganak elndke; Marco Buti, az Eurdpai
Bizottsag gazdasagi és pénziigyekért felelGs f6igazgatdja;
Reza Moghadam, a Morgan Stanley globalis t6kepiacokért
felel@s alelnoke; John Lipsky, a Johns Hopkins School of Ad-
vanced International Studies fémunkatarsa; Thomas Wieser,
az Eurocsoport uléseit el8készité munkacsoport és az Eurd-
pai Unié Gazdasagi és Pénzligyi Bizottsaganak volt elndke.

A konferencidra 2018-ban is Budapesten, kiilsé helyszinen
kerlt sor, tobb mint 500 meghivott vendég részvételével.

Budapest Renminbi Kezdeményezés konferencia

2018 aprilisdban az MNB negyedik alkalommal rendezte
meg éves nemzetkozi konferenciadjat a Budapest Renminbi
Kezdeményezés keretében. Az eseményen, amelyen a kinai
jegybank képviselGje is az el6addk kozott szerepelt, hazai és
kalfoldi dontéshozok, valamint a gazdasagi és pénzigyi élet
vezetdi és szakértdi vitattak meg a magyar—kinai gazdasagi,
kereskedelmi és pénziigyi kapcsolatok jelenlegi helyzetét,
valamint a tovabblépési lehet&ségeket, mind a meglévé kap-
csolatok elmélyitése és magasabb szintre emelése, mind
pedig Uj kapcsolatok kialakitasa tekintetében.

10SCO éves konferencia

Az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkdzi Szervezete (10SCO)
2018. évi szakmai konferencidjara 2018. majus 7-11. kézott
kertlt sor, a Budapesti Kongresszusi Kézpontban. Az I0SCO
a vilag értékpapir-felligyeleteit tomorité nemzetkozi szak-
mai szervezet, amely a t6kepiacok mikodésének globa-
lis szintl szabdlyozasaért felel. Az MNB altal Budapesten
megrendezett esemény a szervezet elsé olyan rendezvé-
nye volt, amelyre a kelet-k6zép eurdpai régidban kerdlt
sor. A konferencia f6 témai 2018-ban a kévetkez8k voltak:
a FinTech és a digitalizacio legujabb kihivasai, passziv és ak-
tiv menedzsment stratégidk befektet6i szempontbdl, kis-
és kozépvallalkozasok t6kepiaci hozzaférésével kapcsolatos
kérdések.

A Humdn Eréforrds Konferencia (HRC) 2018. évi kihelyezett
ulése

Az EU-s jegybankok és az EKB emberi eréforras teriileten
dolgozé vezet6 munkatarsaibol allé un. Human Eréforras
Konferencia (Human Resources Conference, HRC) bizottsag



BESZAMOLO AZ MNB 2018. EVI TEVEKENYSEGEROL

2018. évi kihelyezett tlésére az MNB szervezésében Buda-
pesten kerilt sor, 2018. junius 13-15. kozott.

Az (ilés soran a résztvevék az EU-s jegybankok human eré-
forrds teriletével kapcsolatos aktudlis kérdéseket vitattdk
meg, a megbeszéléseket kbvetben pedig Budapest neveze-
tességeivel is megismerkedtek.

A 2019. évi Shanghai Forum pre-forum session rendezvénye
(Pre-Forum Session of the Shanghai Forum 2019)

2018. oktdber 5-én az MNB a Fudan Development Insti-
tute-tal (FDDI) egylttm(ikodésben rendezte meg a 2019.
évi Shanghai Férum Ugynevezett pre-forum session rendez-
vényét, amely a kelet-kdzép-eurdpai orszagok szemszogé-
bél tekintette at a globélis kormanyzas és Azsia helyzetét.
Az esemény f6 panelbeszélgetése , A KKE régio szerepe az Uj
vilagrendben” cimmel keriilt megrendezésre, a téma szoro-
san kapcsolddik a 2019-ben, Shanghai-ban megrendezésre
kertll6 szakmai konferencia fokuszahoz. Az eseményen be-
jelentésre kerilt a Fudan Egyetem és a Corvinus Egyetem
kozos diplomajat add (Un. double degree) MBA program
2019. februdri elinditdsa is, amely szorosabbra f(izi a gazda-
sagi és oktatasi kapcsolatokat Kina és Magyarorszag kozott.

Kézép-eurdpai jelzdlogpiaci konferencia

Az ugynevezett Central European Covered Bond Conferences
elnevezésl szakmai rendezvénysorozat 1997-ben indult Var-
séban és 2018 novemberében mar negyedik alkalommal
keriilt Budapesten megrendezésre, a Német Jelzalogban-
ki Szovetség (Verband deutscher Pfandbriefbanken—VdP),
a Magyar Bankszovetség és az MNB szervezésében. Az ese-
ményen a német és a kelet-kdzép-eurdpai régios feltgyeleti
hatésdgok és jelzalogbankok képvisel8in kiviil tanacsadd és
mindsité cégek, valamint az EBRD is képviseltette magat.
A rendezvényen az eurdpai jelzaloglevél-piacokat érint6 ak-
tualis szabalyozdi és piaci trendekrdl esett szo, révid el6ada-
sok és panelbeszélgetések formdjaban. A nagy nemzetkozi
érdekl&désre is szdmot tartd konferencian tébb mint 100
f6 vett részt.

16+1 jegybankelnéki taldlkozé (16+1 China-CEEC Central
Bank Governors’ Meeting)

Az MINB és a kinai jegybank koz0s szervezésében 2018. nov-
ember 9-10-én kerillt megrendezésre Budapesten az els6
ugynevezett 16+1 jegybankelndki taldlkozé. A kinai jegy-
bank els6 szdmu vezetdjén kiviil a rendezvényre hazankba

érkezett tovabbi 4 kelet-kdzép-eurdpai orszag jegybankelno-
ke (Bosznia-Hercegovina, Horvatorszag, Romania, Litvania),
6 régids orszag jegybankjanak alelnoke (Bulgdria, Csehor-
szag, Esztorszag, Lengyelorszag, Montenegro, Szerbia), to-
vabba 3 jegybank felsd, illetve kozépvezetdi szinten képvisel-
tette magat (Lettorszag, Szlovakia, Szlovénia). Az eseményre
az EKB is delegdlt megfigyel6t.

Az (innepélyes megnyitodt kovetGen a jegybanki delegacidok
kerekasztal-beszélgetéseken vettek részt, amelyek soran
a kovetkez6 f6bb témak keriiltek megvitatasra: a kelet-ko-
zép-eurdpai régidban talalhato orszagok és Kina gazdasagi
helyzete és kilatasai, a jegybankok pénziigyi egylittmkodési
lehet6ségei, valamint a meglévd és a potencialis jovSbeni
egyluttmiikodési lehetGségek feltérképezése.

A rendezvény rendkivil fontos mérféldkd a kinai és a ko-
zép-kelet-eurdpai orszdgok jegybankjainak kapcsolataban és
az esemény révén az MNB utjara inditott egy nagyszabdsu
rendezvénysorozatot is.

Egyéb nemzetkozi rendezvények
BESS at MINB el6addsok

2018. marcius 14. John Earle (George Mason Univer-
sity) Gyors novekedésl vallalkozasok (High Growth
Entrepreneurship)

2018. marcius 21. Christoffer Kok (European Central Bank)
A makroprudencidlis és monetdris politika kdzotti kapcso-
lat a monetdris unidban: menjen-e széllel szembe a mone-
taris politika? (The nexus between macroprudential and
monetary policies in the Monetary Union: should monetary
policy lean against the wind?)

2018. aprilis 4. Paolo Gelain (Federal Reserve Bank of Cleve-
land) Kibocsatasi rés, monetaris politikai dilemmak és pénz-
lgyi surlodasok (Output gap, monetary policy trade-offs and
financial frictions)

2018. majus 17. Rebecca Stuart (Central Bank of Ireland)
A kamatlabak abrdzoldsa: az amerikai monetdris tandcs
(FOMC) dontései és a gazdasag allapota (Plotting interest
rates: the FOMC's projections and the economy)

2018. majus 28. Roger Farmer (University of Warwick,

NIESR, UCLA) Keynes-i kbzgazdasagtan a Phillips-gérbe nél-
kil (Keynesian Economics Without the Phillips Curve)
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Jegybanki oktatdsok kdzpontjanak kurzusai
2018. tavaszi kurzusok

Fabio Canova (Norwegian Business School): DSGE modellek
a gyakorlatban. 2018. marcius 26-29.

Paolo Gelain (Cleveland Fed), Francesco Furlanetto (Norges
Bank): Munkapiaci keresési tokéletlenségeket, pénzigyi
surlddasokat, és bankokat tartalmazoé Uj keynesi modellek.
Transzmisszio és szakpolitikak. 2018. aprilis 3—6.
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2018. nyari kurzusok

Dimitris Korobilis (University of Essex): Nagy adatbézisok
esetén hasznalhaté 6konometriai eljardsok. 2018. julius
23-27.

Mathias Trabandt (Freie Universitat Berlin): Makrokondmia
nulla kamatlab mellett. 2018. julius 30 és augusztus 3 ko-
z0tt.



4. Kiegészitoé informaciok az MNB 2018. évi
felugyeleti tevékenységérol

4.1. INTEZMENYFELUGYELES

Az MNB 2018. december 31-én 1487 intézmény felligyeletét
latta el a 12. tablazat szerinti bontasban.

4.2. A LEFOLYTATOTT VIZSGALATOK

Az MINB a vizsgdlatok lebonyolitasat éves tervezési rendszer
alapjan, napra lebontott részletes tervek szerint valdsitja
meg.

A vizsgalati tervek elkészitése soran az MNB az alabbi szem-
pontokat veszi figyelembe:

— a felUgyeleti vizsgdlatok MNBtv.-ben meghatarozott cik-
lustervét,

—az intézmények kockazati besoroldsat, és ennek alapjan
a vizsgalathoz szlikséges er6forrasigényt és vizsgélati id-
tartamot,

—a vizsgdlandd intézmények sorrendjének kialakitasara
szolgalo fellgyeleti scoring rendszert, amely az intézmény
egyéb egyedi jellemzdit is vizsgalja,

—a rendelkezésre 4ll6 er6forrasokat.
A prudencialis helyszini vizsgdlatok szamat, illetve szektor-

és vizsgalattipus szerinti megbontasat a 13. tablazat foglalja
Ossze.

12. tablazat

A felligyelt intézmények szama 2018. december 31-én

T6kepiac 108
Alapkezel6k 79
Befektetési vallalkozas 13
Bizalmi vagyonkezel6 12
Elszdmoldhdz 1
Kozponti szerz6dé fél 1
T6zsde 2
Pénztari piac 65
Magannyugdijpénztar 4
Onkéntes pénztar 60
Onkéntes egészségpénztar 3
Onkéntes nyugdijpénztar 38
Onkéntes dnsegélyezd pénztar 5
Egészség és Onsegélyezd pénztar 14
Foglalkoztatdi nyugdijszolgaltatd 1
Pénzpiac 841
Nem pénzigyi intézmények 537
Elektronikus pénzkibocsatd intézmény 1
Flggetlen pénzpiaci kdzvetitd 528
Kiemelt kozvetité 1
Pénzforgalmi intézmény 7
Pénziigyi intézmények 303
Hitelintézet 52

Bank 28
Szakositott hitelintézet 11
Szovetkezeti hitelintézet 13
Pénzligyi vallalkozas 251
Hitelintézettel egyenértéki pénzigyi vallalkozas 2

Egyéb pénzigyi vallalkozas 249
Szervez6 (NOK) 1
Biztositasi piac 473
Biztositointézet 34
Biztositd egyesilet 12
Biztositd részvénytarsasag 22
Biztositaskozvetiték 438
Biztositdsi alkusz 397
Biztositdsi tobbes lGigynok 41
Erdekképviselet 1
Osszesen 1487
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13. tablazat
Vizsgalati statisztika

Helyszini vizsgalatok szama p; 2017 ; 2018 — 2019 terv
Atfogé Egyéb* Atfogo Egyéb* Atfogo Egyéb*

Nagybankok, bankcsoport 3 33 3 31 4 19
Kis- és kbzépbankok 5 7 4 11 4 9
Integracid 0 4 1 4 0 3
Szakositott hitelintézet 0 8 1 6 2 1
Banki fioktelep 1 2 0 1 0 3
Pénzigyi vallalkozas 0 6 0 2 2 0
Pénzforgalmi intézmény 1 0 3 0 2 1
Biztosito részvénytarsasagok 9 0 5 2 5! 7
Biztositd egyesiletek 7 1 5 0 5 0
Kozvetit6k 0 7 0 10 0 6
Pénztdrak 13 3 13 1 14 5
T6kepiaci szereplSk 19 12 31 12 36 21
Foglalkoztatdi nyugdijszolgaltato 0 0 0 0 0 0
Osszesen 58 83 66 80 74 75

* Tartalmazza az ICAAP—BMA és ILAAP vizsgdlatokat is.

4.3. ENGEDELYEZES ES
JOGERVENYESITES

Az MNB engedélyezési és jogérvényesitési tevékenysége
magaban foglalja a pénzligyi kbzvetitérendszer fellgyele-
téhez kapcsolddd jogi tevékenységek teljes spektrumat,
ideértve a felligyelt intézményekre vonatkozd engedélye-
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zési eljarasok lebonyolitasat, illetve a prudencidlis ellen-
Grzési tevékenység jogérvényesitési feladatainak elvégzé-
sét.

Az MINB engedélyezési és prudencialis jogérvényesitési
tevékenységérdl készilt statisztikajat a 14-17. tablazatok
mutatjak szektorszintl bontasban.
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14. tablazat
A pénzpiaci szektorban hozott intézkedések

(darab)
Prudencialis intézkedések
Fellgyeleti ellen6rzést lezérd hatarozat 121
ebbdl: birsagot kiszabd hatarozat 106
Egyéb prudencidlis intézkedés, hatarozat 197
Végzés 25
Birsagok 6sszege (millié forint) 508,1
Engedélyezési hatarozatok/végzések
Hitelintézet alapitasdnak engedélyezése 0
Hitelintézet alapitasanak elutasitasa 0
Hitelintézet miikodésének engedélyezése 0
Hitelintézet miikodésének elutasitdsa 0
Hitelintézet alapitasi engedélyének visszavonasa 1
Pénzforgalmi intézmény tevékenységi engedélyezése 5
ebbdl: megfeleltetési eljaras 4
Elektronikuspénz-kibocsato intézmény elektronikus pénz kibocsatasi tevékenységének engedélyezése 1
ebbdl: megfeleltetési eljaras 1
Pénziigyi vallalkozds alapitdsdanak és miikodésének engedélyezése 5
Pénziigyi vallalkozds alapitasanak és miikodésének elutasitasa 0
Hitelintézettel egyenérték( prudencidlis szabalyozdsnak megfeleld pénzigyi vallalkozas miikodésének 0
engedélyezése
Pénzugyi vallalkozas tevékenységi engedélyének visszavonasa 4
Tevékenységi kor modositas engedélyezése 6
Vezet6 allasu személy megvalasztasanak, kinevezésének engedélyezése 231
ebbdl: hitelintézet esetében 109
Vezet§ allasu személy megvalasztasanak, kinevezésének elutasitdsa 0
Megbizési szerz6dés mddositas engedélyezése 187
Tobbes kiemelt kozvetiti engedély
Tobbes ligynoki engedély
Alkuszi engedély
Jelzéloghitel kdzvetitéssel kapcsolatos hatarozatok 8
Engedély kozvetit6 igénybevételéhez 23
Kozvetit6k tevékenységi engedélyét visszavond hatarozat 14
Alapszabaly modositas engedélyezése 8
Egyéb szabalyzatok engedélyezése, illetve jovahagyasa 14
Befolydsold részesedés megszerzésének engedélyezése 37
Befolydsold részesedés megszerzésének elutasitasa 0
Egyesulés, szétvalas engedélyezése 3
Atalakulds engedélyezése 0
Devizakulfoldi vallalkozasban befolyasszerzés engedélyezése 6
Allomany atruhazas engedélyezése 7
CRR alapjan kiadott hatarozatok 27
ezen belil:
- Mkodési kockazat t6kekovetelményének szamitasara vonatkozd hatarozat 2
- Hitelezési kockazat t6kekovetelményének szamitdsara vonatkozo hatarozat 1
- Els6dleges alapvetd, tovabba kiegészitd alapvetd, jarulékos tékeinstrumentumok csdkkentése, visszafizetése, 7
lehivasa, visszavaltdsa vagy visszavasdrldsa engedélyezése
- Osszevont alapu felligyelettel kapcsolatos hatarozat 7
- Likviditassal kapcsolatos hatarozat 0
- Evvégi/évkozi nyereség figyelembevétele 1
Egyéb hatarozat 62
Végzés 162
Osszes hatarozat, végzés 1161
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15. tablazat
A tékepiaci szektorban hozott intézkedések
(darab)

Prudencialis intézkedések

Fellgyeleti ellen&rzést lezérd hatdrozat 27
ebbdl: birsagot kiszabd hatarozat 22
Egyéb prudencialis intézkedés, hatarozat 12
Végzés 26
Birsagok dsszege (millié forint) 133,9
Engedélyezési hatarozatok/végzések
Tevékenység (tevékenységi kor modositasanak) engedélyezése 15
Tevékenységi engedély visszavonasa 4
Szabdlyzatok jovahagyasa 14
Vezet6 allasu személyek engedélyezése 141
Minésitett befolydsszerzés engedélyezése 3
Kozvetit6k nyilvantartasba vétele 203
Kozvetitk torlése 304
Végzés 100
Egyéb hatarozat 34
Osszes hatarozat, végzés 883
16. tablazat
A biztositasi szektorban hozott intézkedések
(darab)

Prudencidlis intézkedések

Felligyeleti ellen6rzést lezard hatarozat 18
ebbdl: birsdgot kiszabd hatarozat 9
Egyéb prudencialis intézkedés, hatarozat 62
Végzés 13
Birsagok osszege (millié forint) 267,2

Engedélyezési hatarozatok/végzések

Vezet§ tisztségvisel6 engedélyezése 50
Szakmai vezet6 engedélyezése 10
Tevékenységi engedélyt visszavond hatdrozat 12
Egyéb hatarozat 27
Biztositasi tevékenységgel osszefliggs tevékenység engedélyezése 2
BiztositaskozvetitSi tevékenység engedélyezése 5
Végzés 18
Osszes hatarozat, végzés 217
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17. tablazat
A pénztari szektorban hozott intézkedések

(darab)

Prudencialis intézkedések

Felligyeleti ellen6rzést lezard hatarozat 15
ebbdl: birsagot kiszabd hatarozat 13

Egyéb prudencidlis intézkedés, hatarozat 5

Végzés 10

Birsag 6sszege (millié forint) 12,0

Engedélyezési hatarozatok/végzések

Vezet6 tisztségvisel6 engedélyezése

Szakmai vezet6 engedélyezése 0

Tevékenységi engedélyt visszavond hatdrozat

Egyéb hatarozat 15

Végzés 7

Osszes hatarozat, végzés 57

4.4. PIACFELUGYELET ES KIBOCSATOI FELUGYELES

Az MINB 2018. évi piacfelligyeleti tevékenysége keretében elGirt intézkedésekre vonatkozd 6sszefoglald adatait a 18-19.

tablazatok mutatjak be.

18. tablazat
Piacfelligyeleti és feliigyeleti intézkedések
(darab)
Piacfeliigyeleti és felligyeleti intézkedések
Piacfelligyeleti hatarozatok szama 25
ebbdl: birsagot kiszabd hatarozat 20
Piacfellgyeleti végzések szama 318
Kibocsatai felligyeléssel kapcsolatos hatarozatok szama Sl
Kibocsatdi felligyeléssel kapcsolatos végzések szama 6
Egyéb dontések 0
Piacfelligyeleti birsag 6sszege (millid forint) 384,2
- engedély nélkiili, illetve bejelentés hidnyaban végzett tevékenység miatt 288,6
- bennfentes kereskedelem és piacbefolyasolas miatt 1,45
- vallalatfelvasarlasi szabalyok megsértése miatt 94,1
Fellgyeleti birsagok 6sszege (millié forint) 63,9
- kibocsatok felligyelete sordn kiszabott 34,9
Birsagok dsszege (millié forint) 448,1
Osszes hatarozat, végzés 400

EVES JELENTES » 2018

79



MAGYAR NEMZETI BANK

19. tablazat
Ertékpapir-kibocsatassal kapcsolatos engedélyezések
(darab)

Ertékpapir kibocsatasaval kapcsolatos engedélyezési intézkedések

Kibocsatdsok szama 11
- részvény 3
- kotvény és jelzéloglevél program 8
T6zsdei bevezetések szama 13
- részvény 5
- kotvény és jelzéloglevél 8
Kibocsatdsi hatarozatok szama 631
Végzések szama 30
Hidanypodtlasok szama 337
Osszes hatarozat, végzés 1022

4.5. FOGYASZTOVEDELEM ES UGYFELSZOLGALAT

A 20-21. tablazatok az MNB 2018. évi pénziigyi fogyasztovédelmi hatdsagi tevékenységével kapcsolatos 0sszefoglalot

tartalmaznak.

20. tablazat

Az MINB fogyasztévédelmi hatdsagi tevékenysége, eljarasok szama
Intézmény tipusa Hivatalbél inditott | Hivatalbdl inditott | Hivatalbdl inditott Prudencialis Fogyasztoi
célvizsgalat fogyasztovédelmi | fogyasztovédelmi | terilettel k6zos kérelem alapjan
témavizsgalat témavizsgalat vizsgalat indult
keretében keretében végzett | fogyasztovédelmi
ellendrzott fogyasztovédelmi vizsgalat
intézmények vizsgalat
szama
Hitelintézeti szektor, Bank 5 1 10 0 160
Hitelintézeti szektor,
takarékszovetkezet 2 Y g Y =
Hitelintézettel
egyenértékl pénzigyi 11 0 0 0 31
vallalkozas
Flggetlen pénzpiaci
kdzvetitk ! 0 0 3 4
Biztositdsi szektor 1 0 3 74
T6kepiaci szektor 0 3 10
Pénztdri szektor 0 0 5 2
Osszesen: 20 1 10 14 285
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21. tablazat

Az MNB fogyasztovédelmi hatdsagi tevékenysége, eljarasok eredménye

Dsntés/Stektor Cpetor | seektor | suektor | ssektor | OEesen

Osszes végzés (darab) 384 119 21 4 528

ebbdl: érdemi 94 34 7 2 137
nem érdemi 290 85 14 2 391

Osszes hatarozat (darab) 211 57 16 5 289

ebbdl: jogsértés nélkili 68 25 0 101
jogsértéssel érintett 143 32 5 188

Kiszabott fogyasztovédelmi birsag (millié forint) 237,5 7,8 2,2 0,0 247,5

A 22-24. tablazatok az Ugyfélszolgalati szakterilet tevékenységével kapcsolatos f6bb adatokat szemléltetik.

22. tablazat

A beérkezett ligyfélmegkeresések és kérelmek eloszlasa beérkezési csatorna szerint

Ugyfélmegkeresés csatornaja db %

Levél 2363 8,8

E-mail 5622 21,1

Személyes 2 607 9,8

Telefon 16 104 60,3

Osszesen 26 696 100,0

23. tablazat

Az ligyfélmegkeresések és kérelmek szektor szerint eloszlasa

Ugyfélmegkeresések szektoronként db %

Pénzpiac 14 310 53,6

Biztositas 6121 22,9

Pénztar 263 1,0

T6kepiac 1058 3,9

Szektorhoz nem koéthet6 4 744 17,8

Hatdron atnyuld szolgéltatdst nyujtd kilféldi intézmények 185 0,7

Magyarorszagi intézmények fidktelepei 1 0,0

Egyéb intézmények 14 0,1

Osszesen 26 696 100,0

24. tablazat

Az ligyfélmegkeresések és kérelmek szama szektor szerint, negyedéves bontasban

Szektor l. negyedév 1. negyedév Il. negyedév IV. negyedév Osszesen

Pénzpiac 4038 3305 3693 3274 14 310

Biztositas 1656 1425 1390 1650 6121

Pénztér 90 63 55 55 263

Tékepiac 299 224 267 268 1058

Szektorhoz nem kothet6 1271 1295 1178 1000 4744

potdion Spdé okt rvito. | g o s 1

Magyarorszagi intézmények fidktelepei 1 0 0 0 1

Egyéb intézmények 4 5 3 2 14

Osszesen 7 409 6 359 6 634 6294 26 696
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16. abra

Az Uigyfélmegkeresések és kérelmek szama, és szektor szerinti aranya havi bontasban
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I Egyéb intézmények

I Magyarorszagi intézmények fidktelepei

I Hatdron atnyuld szolgaltatast nyujté kalféldi intézmények
[ Szektorhoz nem kéthetd

FZA Tékepiac

I Pénztdri piac

Biztositasi piac

E=3 Pénzpiac

4.6. HATOSAGI PERKEPVISELET

A hatdsagi perképviseleti tevékenység magaban foglalja az
MNB képviseletét a felligyeleti és fogyasztovédelemi tevé-

kenysége keretében hozott hatdsagi dontéseivel kapcsolatos  nyilvantartasok vezetését.

peres és nem peres eljarasokban, a kozérdekd igényérvé-
nyesités korében, tovabba a Pénzligyi Békéltetd Testiilet
képviseletét a hatdrozata, vagy ajanlasa hatalyon kivil he-
lyezése iranti perekben, és az ezen eljarasokra vonatkozd

25. tablazat

2018-ban indult ligyek tipus és szektor szerint

Pertipus db % Szektor db %
Kozigazgatasi peres (hatdrozat) 15 71,4 Pénzpiac 9 42,8
Kozigazgatasi peres (végzés) 5 23,8 | T6kepiac 10 47,6
Egyéb kozigazgatasi cselekmény 1 4,8 Biztositas 1 4,8
Szektorhoz nem koéthet6 1 4,8
Osszesen 21 100,0 |Osszesen 21 100,0
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5. Roviditések, jegybankspecifikus fogalmak

magyarazata

Roviditések

AFCA: Azsia Pénziigyi Egyiittm(ikodési Szovetség (Asia Fi-
nancial Cooperation Association)

BET: Budapest Ertékt6zsde Zrt.
BFM: bankkdzi finanszirozdsi mutaté

BIS: Nemzetkozi Fizetések Bankja (Bank for International
Settlements)

BISZ Zrt.: BISZ K6zponti Hitelinformacids Zartkorien M(iko-
d6 Részvénytarsasag

BKR: Bankkozi Kliringrendszer
BREEAM: Building Research Establishment Environmental
Assessment Methodology — az épliletek kérnyezetvédelmi

mind@sit6 rendszere

CCyB: anticiklikus t6kepufferrata (Countercyclical Capital
Buffer)

CEBS: Eurdpai Bankfelligyel6k Bizottsaga (Committee of
European Banking Supervisors)

DMM: devizafinanszirozasi megfelelési mutaté

EBH: Eurdpai Bankhatésag (European Banking Authority,
EBA)

EIOPA: Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatéinyugdij-hatdsag
(European Insurance and Occupational Pensions Authority)

EKB: Eurdpai Kézponti Bank (European Central Bank, ECB)

ERKT: Eurdpai Rendszerkockazati Testiilet (European
Systemic Risk Board, ESRB)

ESMA: Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatsag (European Securities
and Markets Authority)

GIRO: Giro Elszamolasforgalmi Zartkorlien M(ikod8d Rész-
vénytarsasag

GMU: Gazdasagi és Monetaris Unié (Economic and
Monetary Union, EMU)

HIRS: hitelezési aktivitashoz kotott kamatcsere (IRS) Ggylet

IFRS: Nemzetkozi Pénziigyi Beszamoldsi Standardok (Inter-
national Financial Reporting Standards)

IMF: Nemzetkozi Valutaalap (International Monetary Fund)

10SCO: Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkdzi Szervezete
(International Organization of Securities Commissions)

ISDA: International Swaps and Derivatives Association —
nemzetkozi csere- és szdrmaztatott ligyleteket szabalyozd
tarsasag

JMM: jelzdloghitel-finanszirozds megfelelési mutatd

KBER: Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere (European
System of Central Banks, ESCB)

KELER: KELER Kozponti Ertéktar Zartkoriien Mikodd Rész-
vénytarsasag

KESZ: Kincstari Egységes Szamla

KHR: K6zponti Hitelinformacids Rendszer

KSH: Ko6zponti Statisztikai Hivatal

LCR: likviditas fedezeti mutaté (Liquidity Coverage Ratio)
MIRS: monetaris politikai célt kamatcsere (IRS) tgylet
MNB: Magyar Nemzeti Bank

NHP: Novekedési Hitelprogram

NTP: Novekedéstdamogatd Program

OECD: Gazdasagi Egylttm(ikodési és Fejlesztési Szervezet
(Organisation for Economic Co-operation and Develop-

ment)
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O-SlI: egyéb rendszerszinten jelentds intézmények (Other
Systemically Important Institutions)

PFK: Pénzlgyi Fogyasztovédelmi Kbzpont

PHP: Piaci Hitelprogram

PM: Pénziigyminisztérium

PST: Pénzlgyi Stabilitasi Tanacs

SyRB: rendszerkockazati t6kepuffer (Systemic Risk Buffer)

SRM: egységes szanalasi mechanizmus (Single Resolution
Mechanism)

SSM: egységes felligyeleti mechanizmus (Single Supervisory
Mechanism)

SZHISZ: Szbvetkezeti Hitelintézetek Integracids Szervezete
TKM: teljes koltségmutato

VIBER: Valds Idejl Bruttd Elszdmolasi Rendszer, az MNB altal
mikodtetett fizetési rendszer

Fogalmak magyarazata

CLS (Continuous Linked Settlement): A devizakiegyenlitési
kockdzat kikiiszobolését lehetévé tevd elszdmoldsi és ki-
egyenlitési modell, amely tobb devizaban torténd fizetés
fizetés ellenében (PvP-) mechanizmuson alapul. A CLS-t
a CLS Bank mdkodteti.

CRR (Capital Requirement Regulation): Az Eurdpai Par-
lament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete, amely a hi-
telintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozo
prudencialis kbvetelményeket hatarozza meg.

Devizafinanszirozas-megfelelési mutaté (DMM): a stabil
devizaforrasok és az éven tuli lejdratu netté devizaswap-
allomany, illetve a finanszirozandé devizaeszkdzdk sulyozott
allomanyanak hanyadosa.

Devizaswapligylet: olyan — altaldban rovid lejaratra kotott
— lgylet, amely kl6énb6z6 devizak cseréjét és az tgylet le-
zarasakor a szerzGdésben (a keresztarfolyam és a devizdk
kamatratdja altal) meghatdrozott aron térténd visszacseré-
|ését foglalja magdban.

Duration: a kotvények hatralévé atlagos futamideje. A kot-

vény, illetve a kotvényekbdl allé portfolié kockazatossaganak
jellemzésére hasznalt mér&szam.

EVES JELENTES 2018

Elszamolas (kliring): a fizetési m(iveletek ellenérzése, to-
vabbitasa, a bankkozi kovetelések és tartozasok meghata-
rozott szabalyok szerinti kiszamitasa; értékpapirtigyletek
esetében a kotések pdrositasa, meger@sitése, a tartozasok
és kovetelések kiszamitasa, a felmeril6 pénzugyi kockazat
kezelése.

ERM-II arfolyam-mechanizmus (Exchange Rate Mechanism
I1): az eurodvezet orszagai és a GMU harmadik szakaszdban
részt nem vevd unios tagallamok kozotti, az arfolyam-poli-
tikai egyuttm(ikodés feltételeit megteremtd arfolyamrend-
szer. Az ERM-II rogzitett, de kiigazithatd arfolyamok mul-
tilateralis rendszere, amelyben a kézéparfolyamot normal
+/-15 szazalékos ingadozasi sav 6vezi. A kbzéparfolyammal
és adott esetben a szlikebb ingadozasi savval kapcsolatos
dontéseket az érintett tagallam, az eurobvezet orszagai, az
EKB és a mechanizmusban részt vevd tobbi tagallam kdlcso-
nds megallapodasaval hozzak meg.

FX-swapligylet: |asd devizaswapiigylet.

IMF-tartalékkvota: az IMF-be SDR-ben (Special Drawing
Right — kullonleges lehivasi jog) befizetett IMF-kvota szaba-
don lehivhaté — még le nem hivott — hanyada.

Kamatlabfutures: olyan t6zsdei tgylet, ahol a jov6beni el-
szamolas alapja meghatarozott mennyiség(, szabvanyositott
(kontraktusban kifejezett), az Gzletkotéskor meghatarozott
kamatozdasu betétallomany.

Kamatoz6 devizaswapiigylet (currency interest rate swap,
CIRS): olyan — altaldban kdzép-, illetve hosszu lejaratra ko-
tott — Ugylet, amely kilonb6z6 devizak cseréjét, a téke utani
kamatfizetések sorozatat és az lgylet lezarasakor a t6kék
torlesztését foglalja magaban.

Kamatswap (interest rate swap, IRS): valamely t6kedsz-
szegre rogzitett kamatlab alapjan szamitott fix kamat és —
bizonyos piaci kamatlabhoz, feltételhez igazitott — valtozd
kamatlab alapjan szamitott valtozé kamattsszeg meghata-
rozott id6kdzonkénti cseréje.

Készpénzforgalom: az MNB-be torténé be- és kifizetések,
illetve valtasok osszege.

Kiegyenlitési tartalék: a forintarfolyam kiegyenlitési tar-
taléka és a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka az
MNB sajat t6kéjének részét képezé tartalékok. Amennyi-
ben a kiegyenlitési tartalékok 6sszege év végén negativ
és a negativ egyenleg meghaladja az eredménytartalék és
a targyévi eredmény pozitiv 6sszegét, akkor a killonbozetet
a kozponti koltségvetés a targyévet kovets év marcius 31-ig
az eredménytartalék javara megtériti. A téritést a targyévi
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mérlegben a kdzponti kdltségvetéssel szembeni kovetelések
kozott kell kimutatni.

Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka: a devizaeszk6zoknek
és -forrasoknak a forintarfolyam valtozasabdl adédé nem
realizalt arfolyamnyereségét, illetve arfolyamveszteségét
a sajat t6ke részét képez6 forintarfolyam kiegyenlitési tar-
talékdban kell kimutatni.

Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka: a devizaban
fennalld, értékpapirokon alapuld kdvetelések piaci értéke
és beszerzési értéke kozotti értékelési kiilonbozetet a sajat
t6ke részét képezb deviza-értékpapirok kiegyenlitési tarta-
|ékaban kell kimutatni.

MNBtv.: a Magyar Nemzeti Bankrol sz6l6 2013. évi CXXXIX.
torvény.

Monetdris pénziigyi intézmények: a jegybank, a hitelinté-
zetek és a pénzpiaci alapok egylttesen alkotjak a pénzigyi
véllalatokon belll ezt az intézményi kategoriat.

Omnibus Il. irdnyelv: lasd Szolvencia Il. irdnyelv
O/N: overnight betét/hitel, egynapos betét/hitel

Opcios ugylet: a devizaopcio tulajdonosa szamara jogot
jelent, de nem kotelezettséget egy bizonyos mennyiség(i
deviza egy masik devizaval szembeni vételére vagy eladdsara
el6re meghatarozott arfolyamon, el6re meghatarozott id6-
pontban vagy id6pontig. Az opcié eladdja (kiirdja) szamara —
amennyiben az opcié birtokosa gyakorolja a jogot — mindez
kotelezettségként értelmezendé.

Pénzpiaci alapok: a pénzpiaci alapokhoz azok a befekteté-
si alapok sorolanddk, amelyek befektetési jegyei likviditas
szempontjabdl a bankbetétekhez hasonldak, és eszkozeiket
85 szazalékban pénzpiaci eszkézokbe, vagy maximum 1 éves
hatralévé lejaratu transzferdlhatd hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba, vagy pénzpiaci eszk6zok kamataihoz hason-
16 megtérilésl eszkdzokbe fektetik.

Pénzpiaci eszkdzok: alacsony kockazatu, likvid, olyan pia-
con forgd értékpapirok, ahol nagy forgalmat bonyolitanak
le nagy mennyiségli papirokkal, és ahol ezek készpénzre
valtdsa azonnal és alacsony koltséggel lehetséges.

Repo- és forditott repoiigylet: olyan megallapodas, amely
értékpapir tulajdonjoganak &atruhdzasardl rendelkezik
a szerz6déskotéssel egyidejlleg meghatdrozott vagy meg-
hatarozandé jovGbeli id6pontban torténd visszavasarlasi
kotelezettség mellett, meghatdrozott visszavasarlasi aron.

Az Ugylet futamideje alatt a vevd az lgylet targyat képezd
értékpapirt megszerezheti, és azzal szabadon rendelkezhet
(szallitdsos repoligylet), vagy nem szerezheti meg, azzal sza-
badon nem rendelkezhet, ilyenkor az értékpapir a vevd java-
ra a futamidé alatt évadékként keriil elhelyezésre (dvadéki
repoligylet).

ROA (return on assets): eszkdzaranyos nyereség.
ROE (return on equity): sajat t6keardnyos nyereség.

SEPA: Single European Payment Area, Egységes eurofizetési
Ovezet — egy olyan térség, amelyen beliil a gazdasagi szerep-
I6k egyetlen fizetési szdmla hasznalataval barhol ugyanugy
teljesithetnek és fogadhatnak eurdban fizetéseket, mint sa-
jat orszagukban. Az 6vezet foldrajzilag a 28 EU-tagéllamot, Iz-
landot, Liechtensteint, Norvégiat, Svajcot és Monacét fedi le.

Szolvencia Il. irdnyelv: a biztositdasi és viszontbiztositasi Giz-
leti tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasarol sz616 2009.
november 25-i 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet. A biztositdk Uj, kockazat alapu, harompilléres sza-
balyozasi keretrendszere, ahol a harom pillér a mennyiségi
kovetelmények, a min&ségi kovetelmények, és a nyilvdnos-
sagra hozatal. Eurdpai standard, amelyre tdmaszkodva a fel-
Ggyeletek létrehozhatjak az egységes szabdlyokat a t6kére
vonatkozdan, a fizetésképtelenség kockazatanak csokkenté-
se/elkerilése érdekében. 2016. januar 1-jétél alkalmazandd.
Az Omnibus Il. irdnyelv (2012/23/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelv) a mar elfogadott, de hatalyba, alkalmazas-
ba még nem lépett Szolvencia Il. irdnyelv és a Prospektus
iranyelv (2003/71/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv)
maddositd rendelkezéseit tartalmazza.

TARGET2-Securities (T2S): az eurorendszer egységes techni-
kai platformja, amelynek segitségével a kozponti értéktarak
és a nemzeti kdzponti bankok alapvetd, hatdrokon ativel6
és semleges értékpapir-elszamolasi szolgdltatasokat nyujt-
hatnak jegybankpénzben Eurdpaban.

Teljesités (kiegyenlités): a bankok kozotti tartozasok és ko-
vetelések végleges rendezése kdzos bankjuknal, jellemzéen
az MNB-nél vezetett szamlan.

Tomnext ligylet: egynapos betét vagy deviza igylet, mely az
Gzletkotést kovetd elsé munkanapon indul és az azt koveté
munkanapon zarul le.

VaR (value at risk): kockaztatott érték, a kockdzatok mé-
résére szolgald maddszer. A VaR adott idGintervallum alatt
varhato legnagyobb veszteséget méri adott konfidenciaszint
mellett.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A Magyar Nemzeti Bank tulajdonosa részére

Vélemény

Elvégeztilk a Magyar Nemzeti Bank (a ,,Bank”) 2018. évi éves beszdmol6jdnak kényvvizsgalatat, amely
éves beszamol6 a 2018. december 31-i fordulonapra készitett mérlegbdl — melyben az eszk6zok és forrasok
egyezd végosszege 11.129.442 millio Ft, a targyévi eredmény 47.767 millio Ft nyereség—, és az ugyanezen
idéponttal végzéds iizleti évre vonatkozé eredménykimutatdsbol, valamint a szdmviteli politika jelentds
elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmolé megbizhaté és valos képet ad a Bank 2018. december 31-
én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idoponttal végzédé lizleti évre vonatkozd
jovedelmi helyzetér8l a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrdl szolé 2000. évi C. térvénnyel
(a ,,szamviteli térvény”) Osszhangban.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllo felelésségiink bévebb leirasat jelentésiink .4
kénywizsgadlo éves beszdmold kényvvizsgadlatdaért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a Banktol a vonatkoz6, Magyarorszdgon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaléi Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatds magatartdsi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi
eljarasrol szolo szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott , Kényvvizsgdlok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kddex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szereplé tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggybz6désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhdz.

Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Bank 2018. évi iizleti jelentésébol dllnak. A vezetés felelds az lizleti jelentésnek a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért.
A fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,, Vélemény ” szakaszéban az éves beszamolora adott véleményiink
nem vonatkozik az lizleti jelentésre.

Az éves beszamol6 altalunk végzett kdnyvvizsgélatival kapcsolatban a mi felelosségiink az {izleti jelentés
4tolvasésa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az lizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az €ves
beszamolénak vagy a kdnyvvizsgélat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként igy tiinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.
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A szamviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli térvény, illetve egyéb mds jogszabaly vonatkozd eldirdsaival 6sszhangban van-e, €s errél,
valamint az lizleti jelentés és az éves beszamold Osszhangjardl vélemény nyilvéanitasa.

Véleményiink szerint a Bank 2018. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban 6sszhangban van a
Bank 2018. évi éves beszamol6javal és a szamviteli torvény vonatkozé eldirdsaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly a Bank szamara nem ir el§ tovabbi kdvetelményeket az {izleti jelentésre, ezért e tekintetben nem
mondunk véleményt.

A fentieken til a Bankrél és annak kdrnyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arr6l, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (1ényeges hibas llitas) az
lizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibas allitds) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves beszamoloért

A vezetés felelés az éves beszamoldonak a szamviteli torvénnyel dsszhangban torténé és a valos bemutatas
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akér csalasbdl, akar hibabol ered6 lényeges hibas éllitdstol
mentes €ves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése soran a vezetés felelos azért, hogy felmérje a Banknak a véllalkozas
folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a viéllalkozas folytatdsaval
kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatdsdnak elvén alapul6 éves
beszamolo Osszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozdsi tevékenység
folytatdsanak ellentmondé tényez06, kériilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Bank pénziigyi beszamolasi folyamaténak feliigyeletéért.

A kényvvizsgdlo éves beszdmolo konyvvizsgdlatdért valo felelossége

A kényvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszdmol6 egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibés allitast, valamint az, hogy ennek alapjén a
véleménylinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossdg magas
fokt bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszdgon hatdlyos — torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal
dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 Iényeges hibés allitast. A hibés
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek mindstilnek, ha észszer(i lehet az a vdrakozas,
hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves beszdmol6 alapjén
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatdlyos — térvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves beszdmold akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibds
allitisainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelel6 konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredé lényeges hibéas allitds fel nem tarasanak a
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kockézata nagyobb, mint a hibab6l ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat Osszejatszést,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirdsat.

o Megismerjilk a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a Bank belsd kontrolljanak hatékonysdgira vonatkozoan
véleményt nyilvanitsunk.

o [Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel§ségét és a vezetés éltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszerliségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld éves beszamold Osszedllitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel a Bank véllalkozads folytatdsara valod
képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all
fenn, fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszdmoldban
1évé kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy a Bank nem tudja a vallalkozést folytatni.

o Ertékeljitk az éves beszamol¢ atfogd bemutatdsat, felépitését s tartalmét, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoloban teljesiil-e
az alapul szolgdl¢ tigyletek és események valds bemutatésa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomdsdra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgilat tervezett
hatokorét és iitemezését, a kdnyvvizsgilat jelentds megallapitasait, beleértve a Bank éltal alkalmazott belsé
kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran dltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2019. majus 7.

Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna
A Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgalo

Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsado Kift.
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaléi tagszam: 005313
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2. A Magyar Nemzeti Bank mérlege

millié forint

Kiegészit6
kg‘:c':zll‘ﬂo ESZKOZOK (Aktivak) 2017.12.31 2018.12.31 Viltozas
fejezete
1 2 3 4 4-3
I. Kovetelések forintban 1285 030 1426 188 141 158
4.3. 1. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések 39178 39178 0
4.7. 2. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 1242519 1383 386 140 867
4.10. 3. Egyéb kovetelések 3333 3624 291
Il. Kévetelések devizaban 7 879 638 9438 194 1558 556
4.9. 1. Arany- és devizatartalék 7 228 962 8793 473 1564 511
4.4. 2. Kozponti koltségvetéssel szembeni devizakovetelések 0 0 0
4.8. 3. Hitelintézetekkel szembeni devizakovetelések 2 490 4968 2 478
4.10. 4. Egyéb devizakovetelések 648 186 639 753 -8 433
11l. Bankiizemi eszk6zok 79 533 93 646 14 113
4.12. ebbdl: Befektetett eszk6zok 75 361 77 719 2 358
4.14. IV. Aktiv id6beli elhatarolasok 63 551 171 414 107 863
V. ESZKOZOK OSSZESEN (I+11+111+1V) 9 307 752 11 129 442 1821 690
Kiegészit6
melléklet FORRASOK (Passzivak) 2017.12.31 2018.12.31 Valtozas
kapcsolodo
fejezete
1 2 3 4 4-3
VI. Kotelezettségek forintban 7 521 201 8 669 779 1148578
4.5. 1. Kézponti koltségvetés betétei 380 874 1136720 755 846
4.7. 2. Hitelintézetek betétei 1963 446 1470 306 —493 140
ebbdl: az irdnyado eszkoz* 74 977 0 -74 977
3. Forgalomban |évé bankjegy és érme 5113983 5997 810 883 827
4.11. 4. Egyéb betétek és kotelezettségek 62 898 64 943 2 045
VII. Kételezettségek devizaban 1454373 1810 490 356 117
4.5. 1. Kozponti koltségvetés betétei 397 402 593 962 196 560
4.8. 2. Hitelintézetek betétei 16 599 62 246 45 647
4.11. 3. Egyéb kotelezettségek devizaban 1040372 1154 282 113910
4.13. VIII. Céltartalék 641 668 27
IX. Bankiizem egyéb forrasai 45 318 125 132 79 814
4.14. X. Passziv id6beli elhatarolasok 43 847 88 925 45 078
4.15. XI. Sajat téke 242 372 434 448 192 076
1. Jegyzett t6ke 10 000 10 000 0
2. Eredménytartalék 162 150 200 443 38 293
3. Ertékelési tartalék 0 0 0
4.16. 4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 28 010 169 601 141 591
4.16. 5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 3919 6 637 2718
6. Targyévi eredmény 38293 47 767 9474
X1l. FORRASOK OSSZESEN (VI+VI+VII+IX+X+XI1) 9 307 752 11 129 442 1821 690

* Az irdnyadd eszk6z a hdrom hdnapos futamidejii MNB-betét 2015. szeptember 23-t6l 2018. december 31-ig, 2019-tél a kitelezé tartalék vette
dt az irdnyado eszk6z szerepét.

Budapest, 2019. majus 7.
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3. A Magyar Nemzeti Bank
eredménykimutatasa

millié forint

Kiegészit6
melléklet BEVETELEK 2017 2018 Eltérés
kapcsolodo
fejezete
1 2 3 4 4-3
4.18. I. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii bevételek 25568 35382 9814
1. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kamatbevételei 59 16 -43
2. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei 1070 6137 5067
3. Egyéb kovetelések kamatbevételei 29 35 6
4. Forintban elszamolt kamatjellegli bevételek 24 410 29194 4784
4.18. 1. Devizdban elszamolt kamat- és kamatjellegii bevételek 132 003 180 556 48 553
1. Devizatartalékok utani kamatbevételek 57 291 62 166 4 875
2. Kozponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések kamatbevételei 1 0 -1
3. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei 0 0 0
4. Egyéb kovetelések kamatbevételei 0 0 0
5. Devizaban elszamolt kamatjelleg(i bevételek 74 711 118 390 43 679
4.19. 1ll. Deviza-arfolyamvaltozasbol szarmazo bevételek 70 306 79 150 8 844
4.18. IV. Pénziigyi miiveletek realizalt nyeresége 6743 2934 -3 809
4.21. V. Egyéb bevételek 17 082 16 388 -694
1. Jutalékbevételek 1087 1125 38
4.22. 2. Jutaléktol eltéré egyéb bevételek 4 055 2927 -1128
4.23. 3. Felligyeleti tevékenységbdl szarmazo bevételek 11 940 12 336 396
4.13. VI. Céltartalék-felhasznalas 265 51 =214
4.13. VII. Ertékvesztés-visszairas 193 343 150
4.24. VIII. Bankiizem bevételei 20977 506 -20 471
IX. BEVETELEK OSSZESEN (I+11+11+IV+V+VI+VII+VIII) 273 137 315 310 42 173
Kiegészit6
me"e'd,et, RAFORDITASOK 2017 2018 Eltérés
kapcsolédo
fejezete
1 2 3 4 4-3
4.18. X. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii raforditasok 13 823 11 819 -2 004
1. Kozponti koltségvetés betéteinek kamatraforditdsai 4 129 125
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditasai 11 189 7 001 -4 188
ebbdl: az irdnyadd eszkoz kamatraforditasa 5024 605 -4 419
3. Egyéb betétek kamatraforditasai 36 40 4
4. Forintban elszamolt kamatjelleg( raforditasok 2594 4 649 2 055
4.18. XI. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegti raforditasok 133 074 177 018 43 944
1. Kozponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai -2201 -1 358 843
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditasai -118 -54 64
3. Egyéb kotelezettségek kamatraforditasai 8 149 9375 1226
4. Devizdban elszamolt kamatjellegi raforditdsok 127 244 169 055 41 811
4.19. XIl. Deviza-arfolyamvaltozasbdl szarmazé raforditasok 8913 5195 -3718
4.20. XIll. Bankjegy- és érmegyartas koltsége 12 544 11633 -911
4.18. XIV. Pénziigyi miiveletek realizalt vesztesége 5571 10 394 4 823
4.21. XV. Egyéb raforditasok 5366 5390 24
1. Jutalékraforditasok 689 716 27
4.22. 2. Jutaléktol eltéré egyéb raforditasok 4677 4674 =}
4.13. XVI. Céltartalékképzés 218 78 -140
4.13. XVII. Ertékvesztés 15 4562 4547
4.24. XVIII. Bankiizem miikodési koltségei és raforditasai 55 320 41 454 -13 866
XIX. RAFORDITASOK OSSZESEN (X+XI+XI+XIN+XIV+XV+XVI+XVII+XVIII) 234 844 267 543 32 699
XX. Targyévi eredmény (IX-XIX) 38 293 47 767 9 474

Budapest, 2019. majus 7.

Dr. Matolcsy Gyorgy

a Magyar Nemzeti Bank elndke
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4. Kiegészitdé melléklet

4.1. AZ MNB SZAMVITELI POLITIKAJA

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) tulajdonosa a magyar allam, a tulajdonosi jogokat az dllamhaztartasért felelés miniszter
(részvényes) gyakorolja.

Az MNB szamviteli politikajat a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: Szamviteli tv.), a Magyar Nemzeti
Bankrol sz6l6 2013. évi CXXXIX. torvény (a tovabbiakban: MNBtv.) és a Magyar Nemzeti Bank éves beszamoldkészitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szol6 221/2000. (XII. 19.) kormanyrendelet (a tovabbiakban: MNBr.) keretei
kozt alakitja ki. 2004. majus 1-jétél, a Magyar Koztarsasagnak az Eurdpai Unidhoz térténé csatlakozasardl sz6l6 nemzetkozi
szerzGdést kihirdet6 torvény hatalybalépésének napjatdl az MNB a Kézponti Bankok Eurdpai Rendszerének (KBER) tagja.

Az aldbbiakban az MNB szamviteli rendszere, az altalanostdl eltéré értékelési és eredményelszamoldsi szabdlyai kertilnek
réviden bemutatdsra.

4.1.1. Az MNB szamviteli rendszerének jellemzéi

Az MNB kdnyvvezetése soran alkalmazott egyik alapelv, hogy a gazdasagi eseményeket a tényleges felmerilés id6pontjanak
megfelel§ datummal kell a kdnyvekben rogziteni, amennyiben az a szdmvitelileg még le nem zart évre vonatkozik. Ennek
a devizaarfolyam-nyereségek és -veszteségek pontos meghatdrozasa szempontjabdl van kiilonos jelentdsége, elsGsorban
a devizaeladasok és -vasarlasok esetében. A devizaatvaltassal jaré azonnali devizaligyletek az Gzletkotés napjaval kerlilnek
a konyvekben rogzitésre. Az ilyen ligyletekbdl eredé kdvetelések és kotelezettségek az MNB devizapozicidjat az lizletko-
tés napjatol madositjak. Ugyanezt az eljarast koveti az MNB a fedezeti célu szarmazékos tigyletek mérlegben megjelené
atértékelési kiilonbozetének konyvelésekor is.

Az MNB naponta elszamolja:

— a devizaeszkozei és -forrasai, illetve mérlegen kivil kimutatott, fedezeti szarmazékos tgyletekbél szarmazo kovetelései
és kotelezettségei atértékelésébdl eredd devizaarfolyam-kilonbozeteket,

— az értékpapirok beszerzéskori arfolyam-kilonbozetének amortizacidjat, valamint

—a mérlegben szerepl6 és a mérlegen kiviil kimutatott, fedezeti ligyletekbél szarmazé kovetelések és kotelezettségek
id6aranyos kamatahoz kapcsolddo id6beli elhatarolasokat.

Az MNBr. rendelkezése értelmében az MNB a szamviteli politikdjaban rogzitett médon, a tulajdonos részére torténd
adatszolgaltatas céljabol minden negyedévben koteles eszkdz- és forrasszamldit, valamint eredményszamldit lezarni és

fékonyvi kivonatot késziteni.

Az MNB belsd célra ennél gyakrabban, havonta készit mérleget és eredménykimutatast, és ezek aldtdmasztdsara havonta
végrehajtja:

— a deviza-értékpapirok piaci értékelését,

—a napi atértékelés soran képz6dé6 arfolyamnyereség, vagy -veszteség realizalt, illetve nem realizalt részre torténd szét-
bontasat és elszamolasat,

— az értékcsokkenési leiras elszamoldsat.
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A negyedéves zarlat soran az MNB mindsiti az egyéb célu szarmazékos ligyletekbdl és a nemzetkozi szerz6déseken ala-
puld értékpapir-kolcsonzési tevékenységébdl ered6 — a kapott biztositék bekeriilési értékével megegyez6 — mérlegen
kival nyilvantartott fliggé és jovGbeni kotelezettségeit, az egyéb mérlegen kivil nyilvantartott kotelezettségeit, valamint
mindsiti a mérlegben talalhatd koveteléseket és értékpapirokat, tovabba év végén és a masodik negyedéves mingsitéskor
a befektetett pénziigyi eszkdzoket. A mindsités alapjan megallapitja és elszdmolja a szikséges értékvesztést, valamint
a mérleg alatti kotelezettségekhez kapcsolddo céltartalékot.

A mérlegkészités id6pontja a targyévet kovet6 év januar 15. munkanapja. Jelen beszamolé tekintetében a mérlegkészités
id6épontja 2019. janudr 22. volt.

A jogszabalyok szerint az MNB az Orszaggy(ilés felé beszamolasi kotelezettséggel tartozik. Az MNB az Orszaggy(ilésnek és
a tulajdonosi jogokat az MNBtv.-ben szabdalyozott médon gyakorld allamhdztartasért felel6s pénziigyminiszternek egyet-
len beszamol6t készit. Ez az Eves jelentés, amely az MNB szervezetét, gazddlkodasat és targyévi tevékenységét bemutatd
Gzleti jelentést, valamint az igazgatdsag altal megallapitott, konyvvizsgaldi zaradékkal ellatott, Szamviteli tv. szerinti éves
beszamolot tartalmazza. Az Eves jelentést a felligyel6bizottsag véleményezi, és a tulajdonos részére jelentést készit.
Az MNB az Eves jelentést az interneten teljes terjedelmében nyilvdnossagra hozza magyar és angol nyelven. Az internetes
honlap cime: www.mnb.hu.

Ezen tulmenden az MNB elndke félévkor irasban beszdmol az Orszaggylilés gazdasagi Gigyekért felelds allando bizottsa-
ganak az MINB féléves tevékenységérdl. Ez a beszdmold a Féléves jelentés, amely az MNB szervezetét, gazdalkodasat és
féléves tevékenységét bemutatd lzleti jelentésbdl, valamint az igazgatdsag altal megdllapitott, Szamviteli tv. szerinti fél-
éves beszamoldbdl all. Az MNB a Féléves jelentést magyar nyelven szintén nyilvanossagra hozza az internetes honlapjan.

Az MNBr. rendelkezései szerint az MNB konszolidalt beszamold készitésére nem kotelezett.

A Szamviteli tv. alapjan az éves beszamold kényvvizsgalata kotelezd. Az MNB konyvvizsgaldja Nagyvaradiné Szépfalvi
Zsuzsanna (Deloitte Kft.), kamarai tagsagi szdma: 005313.

Az éves beszamol6 aldirasdra jogosult vezet6 Dr. Matolcsy Gyorgy, a Magyar Nemzeti Bank elndke.

A szamviteli szolgaltatasokért felelGs vezet6 Kalina Gabor, regisztracids szama: 194599.

4.1.2. Alkalmazott f6bb értékelési elvek

A kozponti koltségvetéssel szembeni kévetelések

A kozponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések kozott kimutatott értékpapirok kamatokkal csokkentett, amortizalt be-
szerzési értéken szerepelnek a mérlegben. A kamatokat nem tartalmazo vételar és a névérték kozotti kiilonbozetet, mint

arfolyamnyereséget vagy -veszteséget az MNB idGaranyosan szamolja el eredményében.

A kozponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések kozott jelenik meg év végén a kiegyenlitési tartalékok esetleges megté-
ritésével kapcsolatos kdvetelés is.

A koltségvetéssel szembeni kdvetelésekre értékvesztést elszamolni nem lehet.

Hitelintézetekkel szembeni kovetelések

A hitelintézeti kdvetelések kozott kimutatott jelzdlogleveleket amortizalt beszerzési értéken — kamattal csokkentett vétel-
aron — kell kimutatni a mérlegben. A beszerzéskori piaci értékkilonbozetet az MNB idGardnyosan szamolja el arfolyam-
nyereségként vagy -veszteségként kamatjellegli eredményében.

A jelzéloglevelekre — a veszteségek kockazatanak mértékével aranyos — értékvesztést kell elszamolni, ha a veszteségjelleg(i

kilonbozet tartdsnak mutatkozik és jelentds 6sszeg(.
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A Novekedési Hitelprogram (NHP) keretén belil hitelintézeteknek nyujtott, kamatmentes refinanszirozasi hiteleket, vala-
mint a hitelintézeteknek értékpapir fedezete mellett nyujtott, alapkamathoz kotott hiteleket a folydsitott hitelosszegnek
megfeleld bekerilési értéken kell nyilvantartasba venni.

Egyéb kovetelések

A felUgyeleti tevékenységbdl szarmazd kovetelések értékvesztéssel csdkkentett bekerilési értéken szerepelnek a mér-
legben. Az MNB a felligyeleti dijelSirasokat a beérkezd bevallasok alapjan, a birsagelGirasokat a jogerére emelkedett
hatarozatok alapjan kényveli. A felligyeleti tevékenységbdl szarmazo bevételek kozott kell kimutatni a felligyeleti dijakat,
a kiszabott és az MNBtv.-ben meghatadrozott tdmogatdsi célokra felhasznalt birsagokat, valamint a befolyt igazgatasi
szolgaltatasi dijakat.

Az egyéb kovetelések kozott keriilnek kimutatasra a munkavallaléi kélcsondk, tovabba az egyéb jogi személyeknek nyujtott
hitelek a folydsitott 6sszegnek megfelelGen. A kapcsolodd kapott kamatok 0sszege az egyéb kovetelések kamatbevételein
szerepel.

Az egyéb koveteléseket mindsités ald kell vonni, és sziikség esetén értékvesztést kell rajuk elszamolni.
Devizaeszkozok és -forrasok értékelése, a devizadarfolyam-eredmény elszamolasa

Az MNB valamennyi devizaeszkdzét és -forrasat a beszerzés napjan érvényes hivatalos arfolyamon veszi nyilvantartasba
a konyvekben. Amennyiben egy devizakdvetelés vagy -kotelezettség devizakonverzié miatt jon létre, gy az MNB a devi-
zaatvaltds soran ténylegesen alkalmazott és a hivatalos arfolyam eltérésébdl eredé arfolyamnyereséget vagy -veszteséget
az adott napra konverzids eredményként elszamolja, és az eredménykimutatasban a devizadrfolyam-valtozdsbol szarmazo
eredménysorokon jeleniti meg.

Az MINB devizaeszkozeit és -forrasait, valamint fedezeti célu szarmazékos tigyletekbél eredd, mérlegen kivili kdveteléseit és
kotelezettségeit naponta a hivatalos arfolyam valtozasanak megfelelGen atértékeli. Az atértékelés kovetkeztében a mérleg
devizdban denominalt tételei a mérlegfordulé napon érvényes hivatalos arfolyamon atértékelt 6sszegben szerepelnek.
Az atértékelési kornek nem képezik részét a devizaban kényvelt bankiizemi eszk6zok és forrasok (kivéve a kiilfoldi befek-
tetések), a devizaban konyvelt id6beli elhatarolasok, valamint az egyéb célu szarmazékos lgyletek.

A devizdban befolyt eredmény az adott napi hivatalos arfolyamon keril az eredményben elszamolasra.

Az id6beli elhatarolasok napi kényvelését az el6z6 napi id6beli elhataroldsok visszavezetése el6zi meg, igy a devizaban
konyvelt id6beli elhataroldsok atértékelés nélkiil is hivatalos arfolyamon szerepelnek a mérlegben.

A napi atértékelés soran képz6d6 devizadrfolyam-nyereséghdl, illetve -veszteséghbdl csak a realizalt arfolyameredményt
lehet az eredményben elszamolni, amig a nem realizalt eredményt a sajat t6kében, a forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka
soron kell kimutatni.

Realizélt eredményt egy adott devizanemben a netté devizapozicié (abszolut értékben) vett csokkenése keletkeztet.
A realizalt eredmény a nettd devizapozicié valtozas adott napon érvényes atlagos beszerzési arfolyamon, illetve hivatalos
arfolyamon szamitott értékének kilonbozete.

Deviza-értékpapirok
A deviza-értékpapirokat piaci értéken kell kimutatni. A deviza-értékpapirok esetében az értékelés napjan érvényes piaci
érték (a portfoliokezelést tamogatd eszkoz altal alkalmazott ar) és az amortizalt bekerilési érték kozotti kiilonbozet a sajat

t6ke részeként a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartalékaban szerepel. Az értékpapirok eladasakor realizal6dé arfolyam-
nyereséget vagy -veszteséget a pénziigyi mUveletek realizalt nyeresége és -vesztesége eredménysoron kell kimutatni.
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Az MNB értékpapir-allomanyat adott hénap utolsé munkanapjan érvényes piaci arak alapjan értékeli. Amennyiben ezen
a napon valamely deviza esetében a megfeleld piaci likviditds nem biztositott, ugy az azt megel6z6 munkanap a kiérté-
kelés targynapja.

A kils6 vagyonkezel6nek adott mandatum keretében kezelt deviza-értékpapirokat szintén piaci értéken kell kimutatni,
a letétkezel6t6l kapott drak alkalmazdsa mellett.

A nemzetkozi szerz6dés alapjan kotott repo- (értékpapir-visszavasarlasi) Ggyleteket hitel-betét Gigyletként kell elszamolni,
és az Ugylethez tartozo jovébeli értékpapir-kbvetelést vagy -kotelezettséget a mérleg alatti tételek kozott kell nyilvantartani.

A nemzetkozi szerz8déseken alapuld értékpapir-kdlcsoniugyletek sordn kdlcsénbe adott értékpapirokat nem kell kivezetni
a devizatartalékbdl, azok allomanyat a mérlegen kivili tételek kozott kell szerepeltetni. A pénzben kapott biztositékbdl
eszkozolt befektetéseket, valamint a pénztdl eltéré biztositékokat fligg6 kotelezettségként kell a mérleg alatti tételek ko-
z6tt kimutatni, és negyedévente céltartalékot kell képezni a befektetések esetleges negativ piaci értékével megegyezéen.

IMF-fel kapcsolatos elszamolasok
Az IMF-kvota devizaban befizetett része — mint SDR-ben denominalt, lehivhatd kdvetelés — a devizatartalék része.

A kvéta forintban befizetett — SDR-ben nyilvantartott — része a mérlegben az egyéb devizakdvetelések soron szerepel.
Ezzel szemben forrasoldalon az IMF forintbetétje all. Az MNB-nek legalabb évente gondoskodnia kell arrél, hogy az IMF
forintbetétjének nagysaga megegyezzen a forintban befizetett kvota Gsszegével. Mivel ez a betétszamla a leirtaknak
megfelel6en csak formailag forint, a mérlegben az egyéb devizakotelezettségek soron szerepel.

A tagéllamok devizatartalékainak névelését célzd SDR-kihelyezés (SDR-allokacid) keretében kapott 6sszeg egyrészt az MNB
devizatartalékait ndveli, masrészt forrasoldalon lejarat nélkili kotelezettséget keletkeztet az IMF-fel szemben. A tranzak-
ciénak akkor van eredményhatdsa (a kapott SDR-6sszegre kamatot kell fizetni), ha abbdl felhasznalas torténik.

Szarmazékos ligyletek elszamolasa

Az MNB a szarmazékos Ugyleteket az tzletkotés célja alapjan két csoportba sorolja: fedezeti ligyletek, illetve egyéb céllal
kotott tgyletek.

Fedezetinek minGsiilnek azok az tgyletek, amelyek egy meghatarozott eszkoz- vagy forrascsoport, illetve nyitott pozicid
devizadrfolyam- vagy piaciérték-valtozasabdl eredd kockazatat csokkentik, azokhoz egyértelmlien hozzarendelték, és az
Ugylet inditasakor kifejezetten fedezeti ligyletként jel6lték meg, valamint kizarjak vagy lényegesen csokkentik a fedezni
kivant kockdzatot. Fedezeti ligyletnek minGsiilnek tovabba a koltségvetéssel kotott, illetve az ezen Ugyletek fedezésére
kilfoldi partnerrel kotott szarmazékos tgyletek.

A szarmazékos lgyleteket mérlegen kivili kovetelésként, illetve kotelezettségként kell kimutatni. A fedezeti tgyletekbdl
eredd devizakovetelések és -kotelezettségek 6sszevont atértékelési kiilonbozetét (elGjeliiknek megfelelGen az egyéb de-
vizakovetelések vagy -kotelezettségek soron, illetve a kdzponti kéltségvetéssel szembeni vagy a hitelintézetekkel szembeni
devizakovetelések vagy -kotelezettségek soron), valamint id6aranyos kamatukat (id6beli elhatarolasként) a mérlegben
kell kimutatni.

Az egyéb célu szdrmazékos ugyletek lezaruldsakor az ilyen lgyletek eredményét a devizalgyletek esetén a devizaarfo-
lyam-valtozasbdl szarmazd bevételek, illetve raforditasok, a kamatvaltozashoz kapcsolhatd ligyletek esetén pedig a ka-
matjellegl bevételek, illetve raforditasok soron kell az eredményben kimutatni. Az ilyen lgyletek nem értékel6dnek at,
de az dvatossag elve alapjan, indokolt esetben — a mérlegkészitéskor rendelkezésre allé informaciok alapjan — az ligyletek
esetleges negativ piaci értékével megegyezs céltartalékot kell képezni negyedévente.
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Bankiizemi eszk6z6k és forrasok
A bankilizem eszkozei és forrasai mérlegsorokon keriilnek kimutatasra az alabbiak:

—azok a kovetelések és kotelezettségek, amelyek a jegybanki feladatokkal kézvetlenil nem hozhatdk kapcsolatba (pl.
adodkkal, jarulékokkal, munkavallaldkkal kapcsolatos elszamolasok, szallitdk), tovabba

— a hivatalos fizet6eszkdznek mar nem minGsils, még be nem valtott bankjegyekbdl eredé kotelezettségek, valamint

— a befektetések és

— a szervezeti mikodéshez sziikséges eszkozok (immaterialis javak, targyi eszkozok, készletek).

Az MNB mérlegében pénzeszkdzok nem szerepelnek. A jegybank a készpénz kibocsatdja, ezaltal a pénztardban, illetve
az értéktaraban |évs készpénzkészlet — mivel nincs forgalomban — a forrasoldalon a bankjegy- és érmeallomanybdl keriil

levonasra.

Az MINB altal alkalmazott értékcsokkenési leirasi kulcsok

szdzalék
Megnevezés 2018.12.31.

Vagyoni értékl jogok 17
Szellemi termékek 10-50
Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 20
Vagyonkezelt és sajat tulajdonban lévé éplletek 2-3
Jarmivek* 20
Hiradds-technikai eszk6zok, irodai eszkézok, gépek 9-50
Irodai berendezések, felszerelési targyak 14,5-33
Szdmitastechnikai berendezések 9-33
Emisszios gépek 5-33
M(iszerek, mér6eszkdzok 9-33
Bankbiztonsagi eszkozok 2-33
Egyéb berendezések és targyi eszkozok 3-33

* A jarmivek maradvdnyértéke 20%.

A vagyontargyak értékcsokkenésének meghatarozasdra az elvarhatd hasznos élettartam alapjan egyedileg keril sor. Az MNB
minden esetben linearis leirasi kulcsot alkalmaz. Az MNB nem szamol el értékvesztést az olyan eszkoéz utan, amely a hasz-
ndlat soran értékébdl nem veszit, illetve amelynek értéke kilonleges helyzetébdl, mivoltdbdl adéddan évrdl évre né (pl.
telek, képz6mdivészeti alkotas, mitargy).

4.2. A MAKROGAZDASAGI FOLYAMATOK HATASA AZ MNB 2018. EVI
MERLEGERE ES EREDMENYERE

2018-ban az MNB-nek 47,8 milliard forint nyeresége keletkezett. A pozitiv és emelked8 kamat- és kamatjellegli eredmény
mellett a legjelent6sebb eredménytétel a devizadrfolyam valtozdsabdl szarmazé nyereség volt. Az MNB szamviteli mérleg-
f66sszege 2018. december 31-én 11 129,4 milliard forint volt, ami 2017 végéhez képest 1821,7 milliard forint névekedést
jelentett, elsGsorban a devizatartalék béviilésének kovetkeztében.

Eszkozoldalon a devizatartalék elsGsorban az orszagba bedramlo EU-transzfereknek és a finomhangold swapok béviilésének
koszonhet6en emelkedett. A 2018 janudrjaban induld jelzaloglevél-vasarlasi program hatasara bévuld jelzaloglevél-allomany
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szintén novelte, amig az NHP keretében nyujtott hitelek lejarata csokkentette a mérlegf66sszeget. Forrasoldalon a hitelin-
tézetek forint betétei visszaestek, amig a koltségvetés forintbetéte emelkedett. A forgalomban 1évé készpénz allomanyanak
béviilése 2018-ban is folytatddott, ami mogott a megtakaritasi célu készpénztartas és a lakossagi fogyasztas boéviilése allt.
Magasabb lett a jegybank sajat t6kéje a forintarfolyam kiegyenlitési tartalékanak emelkedése kdvetkeztében, amelynek
alakulasat a forint gyengllése befolyasolta.

A netto kamat- és kamatjellegl eredményen 16,4 millidrd forinttal tobb, 6sszesen 27,1 milliard forint nyereség képz6dott
2018 folyaman. A forint kamateredmény 11,8 milliard forinttal tovabb javult, 23,6 millidrd forint nyereség volt. Ehhez
a forint forrasoknak az alacsonyabb — negativ — kamatozasu egynapos hitelintézeti betétek javdra torténd atrendezédé-
se, a harom hoénapos betétallomany kifutasa, valamint a hitelintézetekkel kotott hataridds Gigyleteken realizalt nagyobb
nyereség egyarant hozzajarult. A deviza kamateredmény 4,6 millidrd forinttal 3,5 millidrd forintra javult 2018-ban, ami
dontéen az emelkedd devizatartalékok utani magasabb kamatbevételekre vezethetd vissza.

A pénziigyi miveletek 2018. évi realizalt eredménye 7,5 millidrd forint veszteséget mutatott a 2017-ben elért 1,2 milliard
forintos nyereséghez képest. E mogott alapvet6en a devizahozamok, azon belil is a dollarhozamok emelkedése huzddott
meg.

2018-ban tovabbra is meghatdrozé eredménytétel volt a deviza-arfolyamvaltozasbdl szarmazo realizélt eredmény, amely-
nek alakuldsat részben a devizaeladdsok volumene, részben a forint hivatalos arfolyamanak és bekerilési arfolyamanak
eltérése hatdrozza meg. A devizaeladdsok soran dsszesen 74 milliard forint nettd arfolyamnyereséget realizalt az MNB,
ami 12,6 milliard forinttal haladta meg a 2017. évi nyereséget.

Az eredményre hat6 tényez6krél lasd részletesen az Uzleti jelentés 3.12. fejezetét.

4.3. A KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI FORINTKOVETELESEK

A kdzponti koltségvetéssel szembeni forintkovetelések sor forint allampapirt tartalmaz, amelynek dllomanya nem valtozott,
2018 végén is 39,2 milliard forint volt. A portfélid egy 5 éven tuli lejaratu allamaddssagi kotvénybdl all.

4.4. A KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI DEVIZAKOVETELESEK

A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakdvetelések soron sem 2017 végén, sem 2018 végén nem volt allomany.
A koltségvetéssel kotott kamatozd devizaswap-lgyletek egyenlege nettd kotelezettséget mutatott, ezért a kdzponti kolt-
ségvetéssel szembeni devizakotelezettségeknél kerlt kimutatasra (lasd 4.5.pont).

4.5. A KOZPONTI KOLTSEGVETES FORINT- ES DEVIZAKOTELEZETTSEGEI

A kozponti koltségvetés forintbetétei

millié forint
Allomany
Meérlegsor Megnevezés Valtozas
2017.12.31. | 2018.12.31.

Kincstari egységes szamla (KESZ) 380383 1136 269 755 886
Allamaddsséag Kezel Kozpont Zrt. betéte 433 393 -40

Egyéb 58 58 0

VI.1. K6zponti koltségvetés betétei 380874 1136720 755 846

A kozponti koltségvetés forintbetéteinek allomdanya szamottevé mértékben, 6sszesen 755,8 millidrd forinttal emelkedett
2018 végére. A valtozas a KESZ allomanyaban kovetkezett be, melynek a 2017. december végi alacsony induld értékéhez
képest 2018 masodik felében jelentésen emelkedett, részben az 6nkormanyzati betétek egy részének a KESZ-re torténd
tereléséhez, részben pedig a 2018. decemberben beérkezd nagy 6sszegl EU-transzferekhez kothetGen.
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A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakotelezettségek

millié forint
Allomany
Meérlegsor Megnevezés Valtozas
2017.12.31. | 2018.12.31.
Kozponti koltségvetés devizabetétei 308 685 232 539 -76 146
Kozponti koltségvetéssel kotott kamatozd devizaswapok 88717 361 423 272 706
VII.1. Kozponti koltségvetés betétei devizaban 397 402 593 962 196 560

A kdzponti koltségvetés devizabetéteinek devizaswapokkal 0sszesitett allomanya 2018. december 31-én 594 milliard forint
volt, ami 196,6 millidrd forinttal haladta meg a 2017 végi alloményt. A devizabetétek valtozasat az AKK addssagkezelési
mveletei hatdrozzdk meg.

A kbzponti koltségvetéssel kotott hataridds Ugyletek kozott csak az euro/dollar kamatozd devizaswap- tigyleteknek volt
nyitott dllomanya a vizsgalt id6pontokban. Az allomanyndvekedés részben tranzakcids hatdssal, részben arfolyamhatassal
magyarazhato.

A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakotelezettségek hatralévé futamidé szerinti lejarati
szerkezete

millié forint
Allomany
Meérlegsor Hatralévd futamidé Valtozas
2017.12.31. | 2018.12.31.

— 1 éven belli 319 190 232 539 -86 651

—1-5 éves 26 840 263 075 236 235

—5 éven tuli 51372 98 348 46 976

VII.1. Kézponti kéltségvetés betétei devizaban 397 402 593 962 196 560

4.6. A KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI NETTO POZiCIO ALAKULASA

millié forint
Allomany
Meérlegsor Megnevezés Valtozas
2017.12.31. | 2018.12.31.
1.1.—VI.1. | Nettd forintpozicid —341 696 -1 097 542 —755 846
I.2.—VII.1. |Nettd devizapozicid —-397 402 -593 962 —196 560
Osszesen —-739 098 -1 691 504 —-952 406
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4.7, A HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI FORINTKOVETELESEK ES
-KOTELEZETTSEGEK

A hitelintézetekkel szembeni forintkdvetelések

millio forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2017.12.31. 2018.12.31.

Ertékpapir fedezete mellett nyuijtott hitel 13225 73239 60 014
Jelzaloglevelek 10 326 402 099 391 773

NHP refinanszirozasi hitelek 1216725 908 150 -308 575

Egyéb hitelintézeti kbvetelések 7747 6422 -1325
Hitelintézetekkel szembeni brutto kévetelések 6sszesen 1248 023 1389910 141 887
Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések értékvesztése -5 504 -6 524 -1 020

1.2 Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 1242 519 1383 386 140 867

A hitelintézetekkel szembeni kévetelések allomanya 2018 végén 1383,4 milliard forint volt, ami az egy évvel korabbi
allomanyhoz képest 140,9 milliard forint névekedést jelentett. A valtozas tobb tétel egylittes hatasabdl eredt.

A jelzéloglevelek allomdanya a 2018 januarjaban induld jelzaloglevél-vasarlasi program kovetkeztében folyamatosan emel-
kedett, december végén 391,8 millidrd forinttal haladta meg a 2017 végi szintet. Hitelintézeteknek 6sszesen 73,2 milliard
forint értékben nyujtott egynapos hitelt az MNB év végén, a névekedés 60 millidrd forint volt. Ellentétes irdnyd hatasa
volt az NHP keretében nyujtott refinanszirozasi hitelek lejaratanak, ami miatt 308,6 millidrd forinttal csdkkent a hitelal-
lomany. Az NHP I. és Il. pillérében nyujtott hitelek allomanya — a torlesztéseket kovetéen — 6sszesen 908,1 millidrd forint
volt 2018. december 31-én. A teljes dllomanyon belll az elsé szakaszbdl 117,4 milliard forint, a masodikbdl 304,8 milliard
forint, a harmadikbdl 476,5 milliard forint, amig az NHP+-bdl 9,4 milliard forint allomany szarmazott. Az MNB a normal
jegybankképes értékpapirokon feliil fedezetként elfogadta a finanszirozott kkv-hiteleket is. Az egyéb hitelintézeti kovete-
lések sor egy felszamolasi eljaras alatt allé bankkal szembeni lejart kovetelés allomanyat tartalmazza.

2018. szeptember 18-an a Monetaris Tandacs Uj, NHP fix elnevezési konstrukcid elinditasarél dontott. A 2019 elején induld
program legfontosabb paraméterei, illetve a lebonyolitds mddja tekintetében megegyezik az NHP kordbbi szakaszaival.

A hitelintézetekkel szembeni brutté forintkdvetelések hatralévd futamidd szerinti lejarati szerkezete

millio forint
Sorszam Hatralévé futamidé Allomany Valtozas
2017.12.31. | 2018.12.31.

1. — lejart 7747 6422 -1325
2. —1 éven beldli 127 616 111 846 -15 770
3. —1-5év 371173 584 690 213 517
4. — 5 éven tuli 741 487 686 952 —54 535
5. Hitelintézetekkel szembeni brutté kovetelések dsszesen (1+2+3+4) 1248 023 1389910 141 887
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A hitelintézetekkel szembeni forintkételezettségek

millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2017.12.31. | 2018.12.31.

Pénzforgalmi szamlak allomanya 673 186 461 923 —211 263

Egynapos betétek 1215283 988 583 —226 700

Harom hdnapos pénzpiaci betétek 74 977 0 —74 977

Egyéb betétek 0 19 800 19 800

Vi.2. Hitelintézetek betétei 1963 446 1470 306 -493 140

A hitelintézetek betétei soron a jegybanki alapkamathoz kotott kamatozasu, forintlikviditast befolyasold tételek jelennek
meg, amelyek éven belili lejaratiak. Az tigyletek 2018 végi 6sszevont allomanya 1470,3 millidrd forint volt, ami 25 szaza-
|ékos csokkenést jelent a 2017. december 31-i dllapothoz képest. Az egynapos betétek allomanya 226,7 milliard forinttal,
a hitelintézeti bankszamla betétek allomanya 211,3 milliard forinttal csokkent 2018 végére. A harom hdnapos betétek
allomdnya az eszkdz kivezetésérdl sz6l6 dontéssel 6sszhangban év végére kifutott.

4.8. A HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI NETTO POZiCIO ALAKULASA

millié forint
Allomany
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2017.12.31. | 2018.12.31.
1.2.—VI.2. | Nettd forintpozicid —720 927 -86 920 634 007
I1.3.—VIL.2. |Nettd devizapozicid -14 109 -57 278 -43 169
Osszesen -735 036 -144 198 590 838

A hitelintézetekkel szembeni nettd kotelezettségek csokkenése 590,8 millidrd forinttal javitotta a poziciét, 2018 végén
144,2 millidrd forint nettd kotelezettséget mutatott. Ezen belil a nettd forintpozicié 634 millidrd forinttal 86,9 milliard
forintra javult. A pozicié javuldasdban legnagyobb szerepe a jelzaloglevél-vasarlasokbdl adédo dllomanyndvekedésnek volt,
amit tovdbb erdsitett a hitelintézeti betétek és a pénzforgalmi szamlak csokkenése, a harom hdnapos pénzpiaci betétek
kifutasa, valamint az értékpapirfedezet mellett nyujtott hitelek dllomanyanak névekedése. Rontotta a poziciot az NHP
keretében nyujtott refinanszirozasi hitelek allomanyanak lejarat miatti csokkenése.

A hitelintézetekkel szembeni nettd devizakotelezettségek a lekotott devizabetéteken tul a veliik kotott és az idészak végén
nyitott devizaswap-iigyleteket tartalmazzak. Osszevont allomanyuk 2017 végéhez képest 43,2 millidrd forinttal emelke-
dett, 2018. december 31-én 57,3 milliard forint volt. A belféldi hitelintézetek altal az MNB-nél kamatozé betétszamlan
elhelyezett devizak Osszesitett allomanya 37,3 milliard forinttal, a devizaswap-lgyletek 6sszesitett allomanyvaltozasa 5,9
millidrd forinttal csékkentette a nettd devizapoziciét.
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A hitelintézetekkel szembeni devizakovetelések és -kételezettségek lejarat szerinti bontasa

millié forint
Meérlegsor Hatralévd futamiddé Allomany Valtozas
2017.12.31. | 2018.12.31.
— 1 éven belili 2 490 4 -2 486
—1—5 éves 0 119 119
— 5 éven tuli 0 4 845 4 845
11.3. Hitelintézetekkel szembeni devizakdvetelések 2490 4968 2478
— 1 éven beldli 15903 62 246 46 343
—1—5 éves -3 0 3
— 5 éven tuli 699 0 —-699
VIl.2. Hitelintézetekkel szembeni devizakotelezettségek 16 599 62 246 45 647
11.3.-VIl.2. |Nett6 devizapozicié -14 109 -57 278 -43 169
4.9. A JEGYBANKI ARANY- ES DEVIZATARTALEK
millio forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2017.12.31. | 2018.12.31.
Aranykészlet 33185 363 286 330 101
IMF szabad kvoéta 110 034 116 575 6 541
Devizabetét 1966 459 2 082 826 116 367
Deviza-értékpapirok 5037 808 6 208 989 1171181
Deviza-repoligyletek dllomdanya 81476 21797 =59 679
11.1. Arany- és devizatartalék 7 228 962 8793473 1564 511

Az MINB statisztikai célbdl rendszeresen publikdlja a devizatartalék nagysagat. A statisztikai szabalyok szerint a deviza-
tartalék részét képezik ennek felhalmozott kamatai is, igy a statisztikai és a szamviteli szabalyok szerinti devizatartalék
nagysaga eltér egymastol.

A felhalmozott kamatokat nem tartalmazé devizatartalék forintban kifejezett dllomdanya 2018. december 31-én 8793,5
millidrd forint volt, ami 1564,5 milliard forinttal haladta meg a 2017. év végi egyenleget. 2018-ban az Eurdpai Bizottsagtdl
érkez6 eurotranszferek, a hitelintézeteknek forintlikviditast nyujté finomhangold devizaswap tenderek és a keresztarfolya-
mok valtozasa novelték a tartalékot. Csokkentette viszont a devizatartalék allomanyat az AKK addssagkezeléssel kapcsolatos
és egyéb miveletei, valamint a MAK devizabefolyasainak és —kifizetéseinek nett6 egyenlege. Mindezek egyiittes hatasara
a devizatartalék eurdban kifejezett nagysaga 2018-ban 4 milliard eurdval emelkedett.

Az MNB 2018 oktdberében — nemzetstratégiai szempontokat el6térbe helyezve — megtizszerezte, 3,1 tonnardl 31,5 tonnara
novelte az orszag aranytartalékat, amelynek hazaszallitasa is megtortént. Dontéen emiatt nStt az aranykészlet allomanya

330,1 milliard forinttal.

A deviza-értékpapirok 2018. december 31-i allomanyabdl 739,6 milliard forint értéket (6sszesen 11,9 szazalékot) képvi-
seltek a kiilsé vagyonkezel6nek adott mandatum keretében kezelt értékpapirok.
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4.10. EGYEB FORINT- ES DEVIZAKOVETELESEK

Egyéb forintkovetelések

millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Viltozas
2017.12.31. 2018.12.31.

FelUgyeleti tevékenységhdl szarmazd kovetelések 8817 8 870 53
Munkavallaldi lakas- és személyi kdlcsonok 3044 3418 374

Egyéb brutto forintkovetelések 6sszesen 11 861 12 288 427

Egyéb forintkovetelések értékvesztése -8 528 -8 664 -136

1.3. Egyéb forintkovetelések 3333 3624 291

A felUgyeleti tevékenységbdl szarmazd kovetelések allomdanya 8,9 milliard forint volt 2018. december 31-én, melynek
97,7 szazalékara — az MNB belsé mindgsitési szabalyozasanak megfelel6en — értékvesztés kerilt elszamolasra. Az MNB
altal munkavallaldinak nyujtott személyi kdlcsondk és kamatkedvezményes lakdskdlcsonok egyiittes dllomanya 3,4 milliard
forintra emelkedett 2018 végére.

Egyéb devizakévetelések

millié forint
Allomany
Meérlegsor Megnevezés Valtozas
2017.12.31. | 2018.12.31.

IMF-kvéta forintban befizetett része 603 324 639 191 35 867

Kulfoldi fedezeti Ugyletek* 44 862 445 —44 417

Egyéb 0 117 117

11.4. Egyéb devizakovetelések 648 186 639 753 -8433

*A fedezeti célu szdrmazékos ligyletek datértékelési kiilbnbézete az MINBr.-nek megfelel6en netté modon szerepel a mérlegben.

Az IMF-kvéta forintban befizetett része a forint arfolyamanak SDR-hez viszonyitott 5,9 szazalékos gyengiilése miatt emel-
kedett. A kilfoldi fedezeti Ggyletek sor az MNB kulfolddel kétott hatarid6s tigyleteinek 6sszevont kovetel egyenlegét
foglalja magaba. A kilfolddel kotott hataridés swapligyletek Gsszesitett dllomdanya 2017 végén nettd kovetelést, 2018
végén pedig nettd kotelezettséget mutatott.

4.11. EGYEB BETETEK ES KOTELEZETTSEGEK

Egyéb forintkotelezettségek

millié forint
] ] Allomany o
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2017.12.31. 2018.12.31.
Nemzetkozi pénzugyi intézmények forintbetétei 55 169 34 352 -20 817
Egyéb kotelezettségek 7729 30591 22 862
VI.4. Egyéb betétek és kotelezettségek 62 898 64943 2 045

A nemzetkozi pénziigyi intézmények forintbetétei sor dontéen az Eurdpai Bizottsag forintbetétét tartalmazza. Az egyéb
kotelezettségek sor tobbek kozott az OBA, a Szanalasi Alap, a Karrendezési Alap és a Befektetd-védelmi Alap bankszamla
betéteit foglalja magaba.
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millio forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2017.12.31. 2018.12.31.

IMF-betétek 967 744 1025 275 57 531

Kilfoldi betétek és hitelek 70957 78 399 7 442

Kulfoldi fedezeti tgyletek* 1306 50 313 49 007

Egyéb kotelezettségek 365 295 -70

VIL.3. Egyéb devizakotelezettségek 1040 372 1154 282 113 910

* A fedezeti célu szarmazékos lgyletek datértékelési kiilénbézete az MINBr.-nek megfelelGen netté médon szerepel a mérlegben.

Az egyéb devizakotelezettségek dllomdanya 113,9 millidrd forinttal emelkedett, 2018. december 31-én 1154,3 milliard forint
volt. Legnagyobb mértékben az IMF forintbetétének allomanya véltozott, a névekedés 57,5 milliard forint volt. Az IMF
altal kozolt hivatalos arfolyamra térténd aprilisi atallas 31,9 milliard forint csokkenést okozott, amig az arfolyamvaltozas
hatasara 89,4 milliard forinttal nétt az dllomany. A kilféldi betétek 7,4 milliard forintos névekedését alapvet6en a piaci
értékelésbe bevont hatdridds lgyletek volumenének névekedése okozta. A kilfélddel kotott hataridés swapugyletek
Osszesitett nettd dllomanya 2018 végén a kotelezettségek kdzott szerepelt a mérlegben.

Egyéb devizakoételezettségek hatralévo futamidd szerinti lejarati szerkezete

millié forint
Meérlegsor Hatralévg futamidé Allomany Valtozas
2017.12.31. | 2018.12.31.

— 1 éven belli 674 749 759 449 84 700

—1-—5 éves 1203 2529 1326

-5 éven tuli 0 6220 6220

— lejarat nélkli 364 420 386 084 21 664

VII.3. Egyéb devizakotelezettségek 1040372 1154 282 113 910

A lejarat nélkali kotelezettség sor az IMF altal 2009-ben végrehajtott SDR-kihelyezésb&l (SDR-allokacid) szarmazo tartozast
foglalja magaba 991,1 millié SDR értékben, a novekedést az arfolyamvaltozas okozta.

Egyéb devizakotelezettségek devizaszerkezete - kiilféldi fedezeti ligyletek nélkiil

millio forint
Sorszam Megnevezés Allomany Valtozas
2017.12.31. 2018.12.31.

1. - EUR 13 479 —88 465 —101 944
2. - Usb 9162 5981 -3181
3. - JPY —125 982 0 125982
4. - SDR 361 661 419 193 57 532
5. - Egyéb 780 746 767 260 -13 486
6. Egyéb devizakotelezettségek 1039 066 1103 969 64 903

Az egyéb soron szerepl6 767,3 milliard forintos 2018. év végi dllomany tdlnyomadrészt az IMF-kvota atértékeléssel korrigalt
forintfedezetét tartalmazza.
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4.12. BEFEKTETETT ESZKOzZOK

A befektetett eszk6zok teszik ki a banklzemi eszkdzok legnagyobb részét az MNB mérlegében. 2018-ban a bankiizem
egyéb eszkozei kozott jelent meg tovabba a Buda Palota megvasarlasahoz kapcsolddod kovetelés és Ggyvédi letét 14,8
milliard forint (45,3 millié euro) értékben.

A befektetett eszk6zok az immaterialis javakon, targyi eszk6zokon és beruhazasokon (6sszesen 32,3 milliard forint) tul
a tulajdonosi részesedéseket (9,6 millidrd forint kulfoldi és 38,9 milliard forint belfoldi befektetés) is tartalmazzak.

Az immaterialis javak, targyi eszkozok, beruhazasok brutté értékének, értékcsékkenésének és nettd
értékének valtozasa

millio forint

Eszk6zcsoport

Immaterialis javak

Targyi eszkozok

Immaterialis

Beruhazasok | ; P
i ér- 3 s |5 0K | javak, targyi
V,ag,\,/(_)m er Fejlesztés | Ingatlanok, Ertéktar B’an’kjegy és beruha- |y so5K és
tékd jogok, . Berende- €s erme- | ,icra adott
szellemi alatt lévé Ingatlan- s6sek Program Ty r Berunazasok
. szoftverek | tartozékok eszkozei . . eldlegek
termékek eszkozei
Brutto érték alakulasa
2017.12.31. 15 187 545 12 965 14 830 9968 242 711 54 448
Uzembe 1505 282 683 2 854 930 1 1908 8 163
helyezés/
Beszerzés
Térités nélkuli 0
eszkozatvétel
Egyéb 228 1 229
r]('jvekedés/
Atsorolas
Selejt —886 =13 =2 -901
Eladas =121 =121
Térités nélkili -570 =570
eszkozatadas
Egyéb -5 -233 -238
gsﬁkkenés/
Atsorolas
2018.12.31. 16 029 827 13 649 16 747 10 898 243 2617 61 010
Ertékcsokkenés részletezése
2017.12.31. 11 459 0 4 857 10 691 0 0 0 27 007
Terv szerinti 1563 412 1296 3271
értékcsokkenési
leiras
Atsorolas miatti 90 90
novekedés
Alloménybél -885 -669 -1554
torténd kivezetés
Atsorolas miatti -90 -90
csokkenés
2018.12.31. 12 227 0 5269 11 228 0 0 0 28724
Netto érték
2017.12.31 3728 545 8 108 4139 9968 242 711 27 441
2018.12.31 3802 827 8380 5519 10 898 243 2617 32 286
Valtozas 74 282 272 1380 930 1 1906 4 845

Az allami tulajdonban 1évé vagyonkezelt ingatlanok (3 éplilet és 2 telek) nettd értéke 2018. december 31-én 61 millié

forint volt.
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Kulfoldi befektetések és azok osztalékai

millié forint
Tulajdoni hanyad (%) Kényv szerinti érték Kapott osztalék
Megnevezés
2017.12.31. | 2018.12.31. | 2017.12.31. | 2018.12.31. 2017 2018
BIS 1,43 1,43 7264 7752 977 798
millié SDR 10 10
millié CHF 13,5 13,5
Eurdpai Kézponti Bank 1,38 1,38 1737 1801 - -
ezer EUR 5601 5601
SWIFT 0,03 0,03 14 15 0 0
ezer EUR 46,4 46,4
Befektetések dsszesen 9015 9568 977 798
Az EKB tulajdonosi megoszlasa 2018. december 31-én
Nemzeti Kézponti Bankok (NKB) Jegyzett téke Befizetett tGke Tékejegyzési kulcs
ezer EUR (%)
Nationale Bank van Belgié/ Banque Nationale de Belgique 268 222 268 222 2,4778
Deutsche Bundesbank 1948 209 1948 209 17,9973
Eesti Pank 20 871 20871 0,1928
Central Bank of Ireland 125 646 125 646 1,1607
Bank of Greece 220 094 220 094 2,0332
Banco de Espafia 957 028 957 028 8,8409
Banque de France 1534 900 1534 900 14,1792
Banca d'ltalia 1332 645 1332 645 12,3108
Central Bank of Cyprus 16 378 16 378 0,1513
Latvijas Banka 30 537 30537 0,2821
Lietuvos banka 44 729 44 729 0,4132
Banque centrale du Luxembourg 21975 21975 0,2030
Central Bank of Malta 7 015 7 015 0,0648
De Nederlandsche Bank 433 379 433 379 4,0035
Oesterreichische Nationalbank 212 506 212 506 1,9631
Banco de Portugal 188 723 188 723 1,7434
Banka Slovenije 37 400 37 400 0,3455
Narodna banka Slovenska 83623 83623 0,7725
Suomen Pankki — Finlands Bank 136 005 136 005 1,2564
Eurodvezetbeli NKB-k 6sszesen 7 619 885 7 619 885 70,3915
Bulgarian National Bank 92 987 3487 0,8590
Ceska narodni banka 174 012 6 525 1,6075
Danmarks Nationalbank 161 000 6038 1,4873
Hrvatska narodna banka 65 199 2 445 0,6023
Magyar Nemzeti Bank 149 363 5601 1,3798
Narodowy Bank Polski 554 565 20 796 5,1230
Banca Nationala a Romaniei 281 710 10 564 2,6024
Sveriges riksbank 246 042 9227 2,2729
Bank of England 1480 244 55 509 13,6743
Eurodvezeten kiviili NKB-k 6sszesen 3205 122 120 192 29,6085
Osszes NKB 10 825 007 7 740 077 100,0000
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2004. majus 1-jén Magyarorszag csatlakozott az Eurdpai Unidhoz, ezzel az MNB a Kdzponti Bankok Eurépai Rendszerének
(KBER) tagjava valt. A KBER az Eurdpai K6zponti Bankbdl (EKB) és a 28 EU-tagallam jegybankjaibdl all. Az eurorendszert
az EKB és az eurdt mar bevezetett tagallamok nemzeti jegybankjai alkotjak.

Az EKB és a KBER Alapokmanya (a tovabbiakban: Alapokmany) 28. szakaszanak megfelel6en az MNB egyben az EKB tulaj-
donosava is valt. A részesedés aranyat és annak 6tévente torténd Ujraszamitasat az Alapokmany 29. szakasza hatarozza
meg az Eurdpai Bizottsag altal megadott népességi és GDP-adatok alapjan. A részesedés valtozhat még Uj orszadg Eurdpai
Unidhoz torténd csatlakozasaval, illetve t6keemelés soran.

2019. januar 1-jével az 6tévente esedékes fellilvizsgalat miatt a t6kekulcsok ismét kiigazitasra kerlltek. Az MNB t&kejegy-
zési kulcsa 1,3348-ra, részesedése 144,5 millié eurdra csdkkent.

Az Alapokmany 47. szakasza értelmében a nem eurozénabeli jegybankok befizetési kotelezettsége a mindenkori része-
sedésiik 3,75 szdzaléka, ennyivel kell hozzajarulniuk az EKB miikodési koltségeihez. Az MNB mint eurodvezeten kivili
jegybank nem tarthat igényt az EKB feloszthatd nyereségébdl vald részesedésre, ugyanakkor az EKB veszteségét sem
koteles finanszirozni.

Az MNB EKB-részesedése a mérleg ,Ill. Banklizemi eszkdzdk” sordn szerepel a ,,Befektetett eszkdzok” kdzott. 2018. dec-
ember 31-én a befektetés értéke — a befizetett t6ke —az MNB mérlegében 5,6 millié euro (1,8 millidrd forint) volt.

Belfoldi befektetések és azok osztalékai

millié forint
3 Tulajdoni hanyad (%) Kényv szerinti érték Kapott osztalék
Megnevezés
2017.12.31. | 2018.12.31. | 2017.12.31. | 2018.12.31. 2017 2018

Pénzjegynyomda Zrt.
1055 Budapest, Marké utca 13-17. ey Los A 52y Ll &2 g g
Magyar Pénzver6 Zrt.
1239 Budapest, Eurdpa u. 1. — Lol B 0 . .
Pénziigyi Stabilitasi és Felszamolo Nkft. } _
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78. 1o Loy eL e
MNB-JGléti Kft.
1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9. 100,0 100,0 665 688 0 0
MNB-Biztonsagi Zrt.
1123 Budapest, Alkotas utca 50. 100,0 100,0 740 740 863 0
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt.
1054 Budapest, Vaddsz utca 31. UG LU0 R ) g 2
Budapesti Ertékt6zsde Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 7. 814 814 14619 LD 0 0
KELER Zrt.
1074 Budapest, Rakdczi ut 70-72. S e s ZE L =
KELER KSZF Zrt.
1074 Budapest, Rakdczi at 70-72. o2 & / / L Y
Befektetések 6sszesen 38 905 35 864 863 457
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Belfoldi befektetések részesedései

millié forint
Részesedések
, Tulajdoni Jegyzett téke
Megnevezes Név hanyad (%) | (milli6 forint)
Székhely
2018.12.31.
Pénzjegynyomda Zrt. DIPA Didsgy6ri Papirgyar Zrt.
3535 Miskolc, Hegyalja ut 203/1. e LLEE
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt. BISZ Kozponti Hitelinformacids Zrt. 1000 217
1205 Budapest, Martonffy utca 25-27. ’
Budapesti Ertéktézsde Zrt. Budapest Institute of Banking Zrt. 100.0 30
1054 Budapest, Szabadsag tér 7. !
KELER Zrt.
1074 Budapest, Rakdczi at 70-72. sl =
KELER KSZF Zrt.
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A Pénzjegynyomda Zrt. a forintbankjegyek mellett papir és miianyag kartya formatumu biztonsagi okmanyokat, ado- és
zarjegyeket, értékpapirokat allit eld, valamint okmany megszemélyesitési szolgaltatdsokat nyujt hazai és kilfoldi meg-
rendel6k szamara. A vdllalatndl végrehajtott fejlesztések, beruhazasok lehetévé teszik a forintbankjegyek és okmanyok
nemzetkozi sztenderdeknek megfelel6 korszer( és biztonsagos gydrtasat. A tarsasag kiemelt stratégiai célja a fejlesztett
forintbankjegyek megfelel6 mennyiségben és minGségben térténd gyartasa, a bankjegygyartastol eltéré agazatokban az
erdsod6 nemzetkozi piaci jelenlét, valamint a termékekhez kapcsolddd integralt informatikai rendszerek és szolgaltata-
sok fejlesztése. A forint bankjegyek korszer(sitését célzd csereprogram ideje alatt (2013—-2019) a tarsasag mikodésének
prioritasa a fejlesztett bankjegyek elGallitasa. Ezen tilmenden a tarsasag a meghatarozé hazai okmanyok gyartasaban
és megszemélyesitésében is stabilizalta részvételét a 2022-ig tartd szerzddéses id6szakra. Ennek keretében a 2015-ben
létesitett telephelyen a kartyagyartas, az utalvanyok nyomtatasa, valamint a zarjegyek elGallitdsa mellett 2017 végén
Uj tevékenységként elindult az utlevelek és mas hazai okmanyok megszemélyesitése, valamint az E-személyigazolvany
gyartasa. A Pénzjegynyomda leanyvallalata — a DIPA Didsgydri Papirgyar Zrt. (DIPA Zrt.) — az orszag egyediili biztonsagi-
papir-gyartéja. A DIPA 6 feladata a hazai bankjegy alappapirok megfelel6 minGségl, mennyiség( és hatarid6re torténd
elGallitasa. A tarsasag termékstratégiajanak kozéppontjaban a mindségi, magas szint(i védelmi elemekkel ellatott termékek
allnak. A bankjegy-alappapiron tul a DIPA dllitja el6 a kozigazgatdsban hasznalt okmanyok jelent8s részének alappapirjat,
jegy-alappapirokat, szamos orszag utlevelének papirjat és kiilonb6z6 okmanyok alappapirjat, amelyekhez komplex biz-
tonsagi megolddsokat biztosit. A tarsasag nemzetkozi viszonylatban is torekszik erésiteni a hagyomanyokra és innovativ
megoldasokra alapozott vevéi elismertségét, stabilizalni, illetve novelni elért eredményeit, ezaltal biztositani a tulajdonos
szamadra a hatékonyan m{kodé befektetést.

A Magyar Pénzver6 Zrt. elsGdleges feladata — az MNB megrendelései alapjan — a készpénzforgalom miikodéséhez sziikséges
forint pénzérmék, valamint az MNB altal torvényes fizeteszkozként kibocsatott emlékpénzérmék elSallitdsa. A tarsasag
szabad kapacitdsainak hasznositdsdval sajat éremprogramja és egyedi megrendelések alapjan — torvényes fizet6eszkoz-
nek nem mindsilé — emlékérmeket és egyéb vereteket is gyart. Kereskedelmi tevékenysége keretében bel- és kilféldon,
nagy- és kiskereskedelmi értékesités formajaban forgalmazza a jegybank altal kibocsatott emlékérméket, gydijt6i céla
bankjegyeket, a sajat kibocsatasu érmeket és import befektetési-arany termékeket. A tarsasag tevékenységi kore 2018
decemberében bdviilt, miutan elnyerte a Kdztarsasagi EInoki Hivatal nemzeti kitlintetések gyartasara vonatkozo, 2019.
évi megbizasat.

A tarsasag 2018-ban tobb szerszamiizemi és verGlizemi beruhdzast is végrehajtott, amelyeknek készénhetéen minden
szegmensben terven felili teljesitményt ért el, a forgalmi- és emlékérme gyartas az MNB megrendelései szerint teljesilt.
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A Pénziigyi Stabilitasi és Felszamolé Nonprofit Kft. (PSFN Kft.) kizardlagos jogkorrel végzi a pénziigyi szervezetek felsza-
moldasat, végelszamoldsat, kockazati t6kealapok megsziintetését, valamint sziikség esetén a pénzintézetek szandlasaval
Osszefliggd, kozrem(ikoddi, és tandcsado jellegli részfeladatokat. Ellatja tovabba a felfliggesztett tevékenységi engedélyd
pénzligyi szervezetek esetében a felligyeleti biztosi feladatokat. A PSFN Kft. feladata a valsaghelyzetbe keriilt pénzigyi
szervezetek kezelése, ennek érdekében az operativ irdnyitdsuk elldtdsa, valamint adott esetben zokkenémentes kiveze-
tése a pénzligyi kozvetitérendszerbdl. A tarsasag kozfeladatdnak ellatdsa keretében sziikség esetén —az MNB fellgyeleti
intézkedése alapjan kdzvetlen szakmai kontrollt és atvilagitast igényl6 pénziigyi szervezetek részleges vagy teljes iranyitasat
atvevl — felligyeleti biztos feladatait ellatd személyt jeldl ki. Amennyiben megallapitasra keril, hogy az MNB felligyeleti
intézkedéseivel, vagy fellgyeleti biztos kirendelésével sem biztosithatd valamely pénzigyi szervezet prudens és jogszerU
m(ikodése, a szervezethez tartozd szakemberek végzik kizarélagos jogkorrel a pénziigyi szervezet felszamolasat, illetve
végelszdmoldsat. Ezen eljarasok célja, hogy a pénzligyi szervezetek engedélyének visszavonasat kdvet8en, a fizetéskép-
telenségi eljards befejezését megel6z6en a hitelez6k érdekei érvényesiiljenek, kdveteléseik kielégitést nyerjenek. A PSFN
Kft. feladatait kdzhasznu tevékenységként, a pénziigyi szolgaltatasokat igénybevevdk érdekeit védve latja el. Hatarozott
célkitlizése, hogy a hitelintézetek, a pénzugyi vallalkozasok, a biztositok, a tékepiaci intézmények, a pénztarak és mas
pénziigyi szervezetek megsziintetése egységes szemlélet és modszertan szerint, a prudencia és a transzparencia elvének
érvényre jutdsa mellett menjen végbe, illetve, hogy a megsziintetési eljarasok — azok komplex jellegének és a pénzigyi
fogyasztok érdekeinek egyidejl szem el6tt tartasaval — a lehetd leghamarabb lezarasra keriljenek és a hitelez6k szdmara
a legnagyobb ardnyu megtérilést biztositsak. Folyamatos szabdlyozasi és infrastrukturalis fejlesztések szolgaljak a fenti
célkitlizések megvaldsuldsat, a kdozvélemény megfelel§ és hatékony tajékoztatdsat, valamint a pénziigyi kozvetitérend-
szerbe vetett bizalom erdsitését.

Az MNB-J6léti Human Szolgaltaté és Uzemeltetd Kft. feladata a Tiszaroffi Képzési és SzabadidSkdzpont fenntartasa és
Uzemeltetése, valamint az MINB altal meghatdrozott idultetési és egyéb szolgdltatdsok — konferenciak, oktatasok, tovabb-
képzések, kihelyezett testileti tilések — nevezett helyszinen torténd, magas szinvonalu biztositasa. A tarsasag lzemelteti
tovabbda a munkahelyi biiféket az MNB munkavallaléi szdmara, valamint az MNB mint tulajdonos részére egyéb szolgal-
tatdsokat is nyujt (pl. catering, Teatrum Gizemeltetése). A befektetés konyv szerinti értéke 2018 végére 688 millid forintra
maddosult az év kdzbeni 23 millié forintos tGkeemelés kdvetkeztében.

Az MNB-Biztonsagi Zrt. a Szolgdltatdsi Szerz&dés alapjan folyamatosan végzi az él6erds 6rzésvédelmi tevékenységet. En-
nek soran ellatja az MNB hivatalos objektumainak, helyiségeinek — jogszabalyi kotelezettség szerinti fegyveres biztonsagi
Grséggel torténd — védelmét, tovabbad részt vesz a pénz- és értékszallitasi, valamint a pénzszallité gépjarmdvek karban-
tartasi feladatainak végrehajtasaban. Az MNB—Biztonsagi Zrt. a fegyveres biztonsagi 6rséggel végzett alaptevékenységén
tul, személy- és vagyondrok biztositasaval, a jegybank részére Grzésvédelmi és rendezvénybiztositasi feladatokat is ellat,
kiegészitve a biztonsagi fellgyeletet igényl6 szallitmanyok kisérési feladataival. 2017-t6l kezd6dGen az Grzésvédelmi tevé-
kenységhez, illetve a jegybankban ellatandd biztonsagi feladatokhoz kot6d6en az MNB—-Biztonsagi Zrt. értékelS-elemz6i és
tandcsaddi, valamint a megel&zési feladatokhoz kapcsolddo felkészitési tevékenységet végez, tovabba biztonsagtechnikai
tdmogatasi szolgaltatdst nyujt a jegybank részére. Az MNB—Biztonsagi Zrt. az MNB-n és leanyvallalatain kivil harmadik
fél szamara nem nyujt szolgdltatast.

A GIRO Zrt. lizemelteti a belfldi forintatutalasok és beszedések bankkozi elszamolasat végzd Bankkozi Kliring Rendszert
(BKR). Stratégiajaban kiemelt célként szerepel a BKR stabil, biztonsagos m(ikodése; az elszdmoldsforgalmi szolgaltatdsok
fejlesztése; Uj szolgaltatasok bevezetése; valamint az elszdmoldsforgalmi dijak versenyképességének névelése. A tarsasag
legfontosabb fejlesztése jelenleg az azonnali fizetési rendszer |étrehozdsa, amelynek eredményeként 10 millio forintig
a nap 24 6rajaban, az év minden napjan 6t masodpercen belil teljesiilni fognak az elektronikusan benyujtott egyedi forint
atutaldsi megbizdsok. Az Ugyfeleknek szamlaszamok megjeldlése nélkiil, masodlagos szdmlaazonositdk (mobilszam, e-mail
cim, addazonositd jel/addszam) hasznalataval is lehet&séguk lesz dtutalasokat inditani, illetve elérhetévé valik a fizetési
kérelem szolgaltatas, amelynek keretén beliil a kedvezményezett egy szabvanyositott Uizenet formajaban azonnali dtutaldst
kezdeményezhet a fizet6 félnél. Az azonnali fizetési rendszer indulasa a tervek szerint 2019. julius 1-jén fog megtorténni.
Emellett a tarsasag az elektronikus pénzforgalom béviilésének tamogatdsa érdekében atdolgozta az elszdmolasforgalmi
dijakra vonatkozé arazasi stratégiajat, amelynek értelmében a korabbi tranzakcio alapu arazasrol rendszerterhelés szerinti
csomagarazasra tér at. Az Uj koncepcié alapjan alkalmazott csomag alapu ar magaban foglalja a teljes BKR hasznalatat,
igy a kliringtagok 2019. janudr 1-jét6l nem szembesiilnek tranzakcidnkénti dijakkal az elszamolasforgalom tekintetében.

EVES JELENTES 2018



KIEGESZITO MELLEKLET

A Budapesti ErtéktSzsde Zrt. (BET) stratégiai tulajdonlasaval az MNB alapvetd célja a piacfejlesztés és a megfelel6 méretd,
illetve hatékonyan miikodé t6kepiac megvaldsitdsa Magyarorszagon, mivel a fejlett t6kepiac és a diverzifikalt pénzigyi
kozvetitSrendszer a versenyképes gazdasag és a fenntarthatd névekedés alapja. A BET 2020-ig sz416 stratégiai iranyvona-
lanak f6 elemei: a sikeres t6zsdei bevezetések, a piacszerkezet meguijitasa, a befektet8i bazis és a nemzetkézi kapcsolatok
er@sitése, valamint ezekhez kapcsoldddan a kormanyzati tdmogatds elmélyitése. A stratégia egy egészségesebb szerkezet(
pénziigyi rendszer kialakitasahoz, a kamattranszmisszid javitasahoz, és a t6zsdén jegyzett vallalatok atlathatdsaganak
biztositasa révén a gazdasag tovabbi kifehéredéséhez is hozzajarul. A BET 2018-ban a hazai kis- és kozépvallalati szektor
erdsitésére elinditotta a Mentoring Programot, illetve a potencidlis vallalatok t6zsdére |épésének tamogatasara felalli-
totta a Nemzeti T6zsdefejlesztési Alapot (NTfA). A BET a tékepiac fejlesztésének tdmogatdsara a jogszabalyi kdrnyezet
alakitasaban is szerepet kapott: a Prospektus Rendelet hazai implementalasa és a hazai tGkepiac versenyképesebbé tétele
érdekében modositott T6kepiaci térvény miatt tébb alkalommal egyeztetett az MNB-vel és a Pénzligyminisztériummal.
A piacszerkezet-fejlesztés érdekében 2018-ban folytatddott az elemzési-arjegyzési program, hivatalosan is elindult a jel-
zaloglevél-indexek jegyzése, valamint bevezetésre keriltek az elsé véllalatok az Uj Xtend piacra. A kordbbi évhez hason-
|6an a BET 2018-ban is nagy hangsulyt fektetett a nemzetkozi kapcsolatok apolasara. A Sanghaji Ertéktézsdével kotott
megallapodas keretében a befektetési termékek kozos fejlesztése, kutatdmunka és informaciocsere valésulhat meg,
illetve a Bank of China régiéban elséként kibocsatott jiian alapu strukturdlt kdtvényeivel is megindult a kereskedés. A BET
részt vett a régios orszagok Eurdpai Unids kozos képviseletének |étrehozdsaban, és nagyobb szerepet vallalt az Eurdpai
T6zsdeszovetség (FESE — Federation of European Securities Exchanges) munkajaban. Emellett nemzetkozi férumokat,
konferencidkat szervezett a kibocsatasok kinalati oldalanak 6sztonzése érdekében. Lednyvallalatdn, a Budapest Institute
of Banking Zrt.-n keresztill oktatasi tevékenységgel tovabbra is serkenti a keresleti oldalt. A tarsasag kisebbségi részese-
déssel rendelkezik a KELER Zrt.-b4l és a KELER KSZF Zrt.-bél allé KELER Csoportban, amelyben egyuttal az MNB tobbségi
tulajdonnal rendelkezik, igy a BET tobbségi tulajdonosaként a jegybank dsszességében a KELER Csoportban is stratégiai
tulajdonrésszel rendelkezik. A KELER Csoport a magyar értékpapirpiac kereskedés utani infrastrukturajanak tzemelte-
t&jeként szamolja el, garantalja és egyenliti ki a BET-en megkotott tézsdei tigyleteket, illetve barmely, Magyarorszagon
kibocsatott dematerializalt értékpapirral végzett ligyletet. Kiils6 tanacsado altal készitett vallalatértékelés alapjan az MNB
a BET befektetéshez kapcsoléddan 3,1 milliard forint értékvesztést szamolt el 2018-ban.

A KELER Kozponti Ertéktar Zrt. (KELER) a hazai t8kepiac egyetlen kdzponti értéktdri tevékenységet végzs szervezete és
ezen funkcidja mellett szakositott hitelintézetként is miikddik. Piaci pozicidjabol adéddan a KELER a magyar ISIN-kédok
kibocsatdja, igy szolgdltatoként részt vesz az 0sszes hazai értékpapir-kibocsatdsban. A KELER 2017 elején csatlakozott
az Eurdpai Kozponti Bank altal Gzemeltetett paneurdpai TARGET2—Securities (T2S) értékpapir-elszamoldsi platformhoz,
amelynek célja, hogy hatékonyabba tegye a hataron atnyulé értékpapir-kereskedelmet. A T2S nemzetkdzi tranzakcidkra
vonatkozo alacsony dijai hozzajarulhatnak a magyar értékpapirok iranti kilfoldi kereslet névekedéséhez, a hazai szerepl6k
szamara pedig vonzdbba tehetik a kilfoldi értékpapirpiacokat. Annak érdekében, hogy a hazai t6kepiac szerepl6i maradék-
talanul élvezhessék a T2S altal nyujtott 6sszes el6nyt, a vallalatnal folyamatban van a KELER Szolgaltatasfejlesztési Program
megvaldsitasa, amelynek keretében megujitasra keril a tdrsasag informatikai infrastrukturaja. 2017-ben megkezd6dott
a KELER ujraengedélyezési eljardsa a kdzponti értéktarakra vonatkozé Uj eurdpai rendeletnek (CSDR) megfelel&en. A si-
keres engedélyezési eljarast kovetGen a KELER a legszigorubb eurdpai normakkal 6sszhangban fogja biztositani a magyar
t6kepiac zavartalan mikodéséhez elengedhetetlen szolgdltatasait.

A KELER KSZF Zrt. a KELER cégcsoporton beliil az elszamoldhazi és a kdzponti szerz6d6 fél funkciokat |atja el. A tarsasag
elszamolbhazi funkcidjaban végzi a BET-en kotdtt azonnali és derivativ tigyletek elszamoldsat, kdzponti szerzéd6 félként
pedig garantdlja ezen lgyletek teljesitését. A t6kepiaci szegmens mellett az elmult években dinamikusan névekvé lzletag
volt az elektromos darammal, illetve a féldgdz-kereskedelemmel kapcsolatos tgyletek lebonyolitdsa. Az drampiacokon
(ilyen példaul a magyar aramt6zsde, a HUPX) a KELER KSZF Zrt. a lipcsei székhelyl European Commodity Clearing AG
kliringtagjaként nyujtja szolgaltatasait, amig mas piacokon, mint példaul a CEEGEX kdzép-eurdpai gaztézsdén, kdzponti
szerz8d6 félként tamogatja a szallitdsok zokkenémentes lebonyolitdsat.

A kapcsolt vallalkozasokkal lebonyolitott Ggyletek szerz&dés altal szabalyozott szolgdltatdsnyujtasok, vagy termékvasarlasok,
amelyek arszabasa piaci alapon torténik, illetve az 6nkoltség figyelembevételével. A kapcsolt felekkel torténd dijelszamolas
az érvényes hatdsagi dijszabas (MNB rendelet, hirdetmény) alapjan torténik. A bankjegy- és érmegyartas koltségeit a 4.20
pont, a tdmogatdsbdl ered§ raforditdsokat a 4.22 pont részletezi.
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Belfoldi befektetések sajat tékéje

Az Eves jelentés elkészitésekor a rendelkezésre all6 legfrissebb adatok szerepelnek a kdvetkezd tablazatban.

millié forint
Jegyzett téke Tartalékok Ac’iézo’t t'eredmé’n v/ Sajat téke
Gazdasagi tarsasag neve Térgyévi eredmény
2018.12.31
Pénzjegynyomda Zrt. 11 827 6 388 1150 19 365
Magyar Pénzverd Zrt. 575 982 664 2221
Pénziigyi Stabilitasi és Felszamold Nkft. 50 3 0 53
MNB-J6léti Kft. 809 -108 0 701
MNB-Biztonsagi Zrt. 210 530 0 740
GIRO Elszdmoldasforgalmi Zrt. 2 496 7 684 1740 11 920
Budapesti Ertéktézsde Zrt. 541 5681 297 6519
KELER Zrt. 4 500 21104 1563 27 167
KELER KSZF Zrt. 2623 5339 174 8136
Az MNB kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kdvetelései és kotelezettségei
millié forint
Gazdasagi trsasig neve Kévetelés Kotelezettség
2018.12.31.

Pénzjegynyomda Zrt. 0 751

Magyar Pénzverd Zrt. 733 42

MNB-Jdléti Kft. 0 117
MNB-Biztonsagi Zrt. 0 129

GIRO Elszamolasforgalmi Zrt. 0 4

Budapesti Ertéktézsde Zrt. 0 11

KELER Zrt. 0 8

Budapest Institute of Banking Zrt. 4 0

Osszesen 737 1062

A tdblazatban szerepl6 kovetelések és kotelezettségek révid lejaratuak. A Pénzverével szembeni kovetelés nagyrészt
forgalmi érmegyartdshoz szlikséges alapanyag finanszirozasahoz kapcsolédik. A Pénzjegynyomdaval és a Pénzverdvel
szembeni kotelezettség legyartott bankjegyek, illetve forgalmi és emlékérmék kiszamlazasabdl szarmazik. Az MNB-Jdléti
Kft.-vel szembeni kotelezettség szolgaltatasnyujtasbol, az MNB-Biztonsagi Zrt.-vel szembeni kotelezettség pedig az Grzés-
védelemmel kapcsolatos kiszamlazasbol adddik.
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4.13. CELTARTALEK ES ERTEKVESZTES

millié forint
2017.12.31. Evkozi véltozasok 2018.12.31.
‘mériogsor TG Citore | wepmes | Felhesmatasy | SCORR
osszege visszairas Osszege
12, | Hitelintezetekke szembent 5 504 1362 -342 6524
1.3. Egyéb forintkovetelések 8528 136 8 664
1. Befektetett pénzigyi eszkdzok 249 3064 3313
1. Egyéb kovetelések 4 0 -1 3
VIII. Fliggd kotelezettségek 641 78 =51 668
- peres lgyek 396 73 -10 459
- NHP+ konstrukcid 204 0 0 204
- egyéb célu szarmazékos tgyletek 41 5! -41 5
Osszesen 14 926 4640 -394 19 172

A céltartalék és értékvesztés allomanya 2018-ban nettd értékben 4,2 milliard forinttal 19,2 milliard forintra emelkedett.

A hitelintézetekkel szembeni forintkdvetelésre a varhato megtérilés alapjan 6,5 milliard forint értékvesztés volt indokolt
2018. december 31-én.

A fellgyeleti tevékenységbdl szarmazd kovetelésekre a negyedéves mingsitések alkalmdval 6sszesen 0,1 millidrd forint
értékvesztés-képzés tortént 2018-ban.

A befektetett pénziigyi eszkdzokre 3,1 millidrd forint értékvesztés-képzés tortént 2018-ban a BET Zrt-ben évé befekte-
téshez kapcsolédoan.

A folyamatban Iévé peres ligyekbdl szarmazé fliggs kotelezettségekre 2018. december 31-én 0,5 milliard forint céltarta-

|ék-allomany volt indokolt a 2017 végi 0,4 milliard forinthoz képest.

4.14. AKTIV ES PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

millio forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2017.12.31. 2018.12.31.

Bankiigyletek miatt 61 819 170 234 108 415

Belsé gazdalkodds miatt 1732 1180 -552

V. Aktiv id6beli elhatarolasok 63 551 171 414 107 863
Bankigyletek miatt 43 012 88 203 45 191

Bels6 gazdalkodas miatt 835 722 -113

X. Passziv id6beli elhatarolasok 43 847 88 925 45 078

Az aktiv és passziv id6beli elhatarolasok elsésorban bankigyletek miatti kamat- és kamatjellegli bevételek, illetve rafor-
ditdsok, amelyek a targyidGszakot érintik, a pénzigyi teljesités id6pontjatdl fliggetlendl.
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4.15. SAJAT TOKE ALAKULASA

millié forint
Meérlegsor Megnevezés 2017.12.31. 2018.12.31 Valtozas
XI.1. Jegyzett t6ke 10 000 10 000 0
XI.2. Eredménytartalék 162 150 200 443 38 293
X1.3. Ertékelési tartalék 0 0 0
X1.4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 28 010 169 601 141 591
XI.5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 3919 6 637 2718
XI.6. Targyévi eredmény 38 293 47 767 9474
XI. Sajat t6ke 242 372 434 448 192 076
A jegyzett t6ke 1 db tizmilliard forint névértéki névre sz6ld részvénybdl all.
A kiegyenlitési tartalékokrol bévebben lasd a 4.16. pontot.
4.16. A KIEGYENLITESI TARTALEKOK ALAKULASA
millié forint
Meérlegsor Megnevezés 2017.12.31. 2018.12.31 Valtozas
X1.4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 28 010 169 601 141 591
XI.5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 3919 6 637 2718
Kiegyenlitési tartalékok 6sszesen 31929 176 238 144 309

A forintarfolyam kiegyenlitési tartalékat az atértékelésre keriil6 devizadllomanyok nagysaga, valamint a hivatalos arfolyam
és az atlagos bekerilési arfolyam eltérése hatarozza meg. 2018-ban mindkét tényezd a kiegyenlitési tartalék novekedésének
irdnydba hatott, amelynek egyenlege 141,6 millidrd forinttal 169,6 milliard forintra valtozott. Az MNB arfolyamkitettséget
dont6 részben eurdban vallal: a hivatalos arfolyam 321,51 forint/euro, az atlagos bekerulési arfolyam 309,74 forint/euro
volt 2018. december 31-én.

A deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka a piaci érték és az amortizalt bekerulési érték kilonbségeként hatarozhato

meg. 2018. december 31-én az MNB portfélidjaban 1évé értékpapirok piaciérték-kiilonbdzete 6,6 millidrd forint pozitiv
egyenleget mutatott.
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4.17. AZ MNB MERLEG ALATTI KOTELEZETTSEGEI ES JELENTOS EGYEB MERLEG
ALATTI TETELEI

Fedezeti és egyéb célu szarmazékos ligyletek

millio forint
2017.12.31. 2018.12.31.
Sorszam Megnevezés Netto Netto
Kovetelés | Kotelezettség piaci Kovetelés | Kotelezettség piaci
érték érték
1. Kamatswapugyletek 3875715 3875715 55046 | 4404 828 | 4404 828 -39 698
- Hitelezesi aktivitashoz kotott 906350 906350| -2238| 906350| 906350 -1936
kamatswapugylet (HIRS)
= bilenEEs peli e el 0 0 0| 1099617| 1099617| -42574

kamatswapugylet (MIRS)

— Belfoldi hitelintézetekkel kotott

. 1731290| 1731290 63597 | 1342080| 1342080 26 698
kamatswaplgylet

— Kulfoldiekkel kotott kamatswapligylet 1238075| 1238075 —6313| 1056781| 1056781 —21 886
2. Futures tgyletek 0 88 930 314 0 237 692 -420
& Devizaswap- és termin lgyletek 3583417 3534119 46 852 | 4827 139 | 4872986 —48 993

— Belfoldi hitelintézetekkel kotott

. . . . 1519637| 1515344 1274| 1993912| 1996 256 —7 049
finomhangold devizaswapugylet

4. Kamatozo devizaswapugyletek (t6kecsere

AT . 1921702 1964947 —-87405| 4233952| 4515315| -290914
nélkali tgyletek is)

— NHP-hoz kapcsol6dd kamatozé

devizaswaplgylet 140 946 141 642 7674 161 385 156 421 14 847
5. Fedezeti ligyletek 6sszesen (1+2+3+4) 9380834| 9463711 14 807 | 13 465 919 | 14 030 821 | —380 025
6. Opciods Ugyletek 28 509 0 -40 0 0 0
7. TBA lgyletek 13943 0 15 104 981 45 920 709
8. Futures tgyletek 0 0 0 201 796 0 502
9. :EGgI7é+b8;:éIL'l szarmazékos ugyletek 6sszesen 42 452 0 25| 306777 45 920 1211
10. Osszesen (5+9) 9423286| 9463711 14 782 (13772 696 | 14 076 741 | —-378 814

A tablazat teljeskorlien tartalmazza a szarmazékos tigyletekhez kapcsolédo mérleg alatti koveteléseket és kotelezettségeket,
ezaltal azokat a fedezeti célu devizaswap-, kamatozd devizaswap- és terminiigyleteket is, amelyek a nettd devizapozicid
részét képezve — a tékecsere nélkili kamatozo devizaswap-lgyletek kivételével —a mérlegben is szerepelnek. A fedezeti
lgyletek a nettd devizapozicidn a keresztarfolyam-ingadozasok, illetve kamatlabvaltozasok miatt felmerulé kockazatot
csokkentik, és segitenek a Monetaris Tandcs altal elfogadott irdnyadd (benchmark) devizaszerkezet kialakitasaban.

Az MNB 4altal kivanatosnak tartott kamatstruktura beallitdsat célozzék a konkrét kotvénykibocsatasokhoz rendelt fedezeti
célu kamatswap-lgyletek. 2014-t6l az MNB belfoldi hitelintézetekkel kotott a kamatkockazatuk csékkentésére kamatswap-
Ugyleteket, majd 2016-ban megjelentek a hitelintézeti aktivitashoz kotott kamatswap-tgyletek (HIRS), valamit 2018-ban
a monetaris politikai céli kamatswap-lgyletek (MIRS). A belfoldi hitelintézetekkel kotott ligyletek kdzel 40 szazaléka éven
belll lejar, 34 szazaléka 1-5 éven beliili, a fennmarado rész 9 éven beliili lejaratu.

A futures Ugyletek a tartalékportfélidk durationjét csdkkentd fedezeti célu, éven belili Ggyletek.
A devizaswap- és termin-tgyletek a devizaarfolyam-kockazat fedezésének f6 eszkozei, devizaarfolyam-vérakozasokon
alapulé — a megfelel6 devizapozicio érdekében kotott — éven beliili devizacsere-tgyletek. A harom hdnapos betét meny-

nyiségi korlatozasahoz kapcsolddd, monetdris politikai célu finomhangold devizaswap-lgylet a belfoldi hitelintézeteknek
nyujt forintlikviditast.
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A kamatozé devizaswap-Ugyletek a devizaarfolyam- és a kamatkockdazat egyittes hosszu tavu kezelésére szolgalnak. 2018.
december 31-én a kamatozé devizaswapok allomanyabdl 15 szazalékot képviseltek a 2023-ban lejard tékecsere nélkdli

lgyletek.

Az egyéb célu szarmazékos ligyletek éven beliili lejaratuak.

A szarmazékos ligyletekbdl ered6 kételezettségek hatralévo futamido szerinti lejarati szerkezete

millié forint
Allomany
Sorszam Hatralévé futamidé Valtozas
2017.12.31. | 2018.12.31.
— 1 éven beldli 4335034 6 300 213 1965179
—-1—5¢év 2 458 141 5777 915 3319774
— 5 éven tuli 2 670 536 1952 693 —717 843
1. Fedezeti ligyletekbdl eredé kotelezettség 9463 711 14 030 821 4567 110
— 1 éven belili 0 45 920 45 920
-1-5év 0 0 0
— 5 éven tuli 0 0 0
5 Egyéb célu ligyletekbdl ered6 kotelezettség 0 45 920 45 920
3. Osszesen (1+2) 9463711| 14076741 4 613 030
Mérleg alatti egyéb kotelezettségek
millio forint
Allomany
Sorszam Megnevezés Valtozas
2017.12.31. 2018.12.31.
1. NHP fennmaradd lehivhato hitelkeret 98 715 33 532 —65 183
2. NHP+ konstrukciobdl eredd fliggd kotelezettség 204 204 0
3. Peres Ugyekhez kapcsolodd fliggs kotelezettség 786 825 39
4. Garanciak 1592 1721 129
5 Egyéb mérleg alatti kotelezettségek 15 15 0
6. Osszesen (1+2+3+4+5) 101 312 36 297 -65 015

Az NHP-val kapcsolatosan az MNB mérleg alatti kotelezettségként tartja nyilvan egyrészt az eredetileg NHP+ keretében
allokalt, de a bankok kérésére az NHP . pillér folytatasaban felhasznalhatd, még rendelkezésre all6 keretet, masrészt az
NHP harmadik szakaszanak I. és Il. pillérében lehivhatd hitelkeretet.

Az NHP+ konstrukcidra vonatkozo szerz6dések értelmében a folydsitott kkv-hitelekbdl eredd hitelintézeti t6keveszteségek
maximum 50 szazalékat az MNB megtériti a hitelintézeteknek a portfélidszintd limiten beliil. Az NHP+ fliggé kotelezettség
a mindsitési szabalyzat alapjan céltartalékképzés ala vont varhato téritési kotelezettség nyilvantartasara szolgal.

A perek nagy része felligyeleti tevékenység soran hozott birsaghatdrozatok ellen inditott eljarasokhoz kétédik, tovabba
egyéb kartéritési pereket foglal magaba. A kapcsolddo fliggs kotelezettség Osszege tartalmazza az 6sszes megfizetett, majd
peresitett birsagkovetelést, valamint az egyéb perek kapcsan a céltartalékképzés ald vont, varhato kartéritési 6sszegeket.

A garanciak sor olyan exportgaranciakat tartalmaz, amelyekhez minden esetben reverzalis szerz6dés kapcsolddik. Az MNB

a garancia lehivasakor — sziikség esetén — élhet a viszontgarancia jogaval. 2018-ban az allomany forintértékének ndveke-
dése arfolyamvdltozas kdvetkezménye.
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Ertékpapiriigyletek mérleg alatti nyilvantartasa

millié forint
Allomany
Sorszam Megnevezés Valtozas
2017.12.31. | 2018.12.31.
1. Kolcsénadott értékpapirok névértéke 146 283 148 341 2 058
- elszdamoldhazon keresztil (garantalt) 9573 8 506 -1 067
- Ugynokon keresztul (fedezettel) 136 710 139 835 3125
2. Ertékpapir-kdlcsoniigyletbdl szarmazé nem pénzbeli fedezet 0 0 0
bekerilési értéke
3. Ertékpapir-kdlcsoniigyletbdl szarmazé pénzbeli fedezetbdl
eszkozolt befektetés
- bekertilési értéke 138 528 142 029 3501
- piaci értéke 138 528 142 029 3501
4. Ertékpapir-kolcsoniigyletbdl szarmazd, befektetésre vard
pénzk?elipfedezet & 1293 0 —1293
5. Aktiv repo keretében vasarolt értékpapirok névértéke 77 954 22 227 —55 727

4.18. NETTO KAMATEREDMENY ES A PENZUGYI MUVELETEK REALIZALT
EREDMENYE

Netto forint és deviza kamat- és kamatjellegli eredmény

millio forint

Er.kim. sora Megnevezés 2017 2018 Valtozas
(L1.411.2.)—(X.1.+X1.1.) | KOzponti koltségvetés 2 257 1245 -1012
(1.2.411.3.)—(X.2.4X1.2.) | Hitelintézetek —10 001 -810 9191
(.3.411L.1.+11.4.)— Egyéb 49135 52 786 3651

(X.3.4X1.3.)

Netté kamateredmény 41 391 53 221 11 830
Forint-értékpapirok 114 -2523 -2 637
Deviza-értékpapirok —-30 804 —24 418 6386
Szarmazékos lUgyletek* -61 776 837
Egyéb 34 45 11
(1.4.+11.5.)—(X.4.4X1.4.) | Nett6 kamatjellegli eredmény -30717 -26 120 4597
(1+11.)—(X.+XI.) Netté kamat- és kamatjellegli eredmény G6sszesen 10 674 27 101 16 427

* A fedezeti és egyéb célu szarmazékos ligyletek részletezését Idsd az alpont utolsé tabldzatdban.

2018-ban a netté kamat- és kamatjellegli eredmény 27,1 millidrd forint nyereség volt, ami a 2017. évi nyereséghez képest
16,4 milliard forint eredményjavulast jelent.

A netté kamateredmény az el6z6 évhez képest 11,8 milliard forinttal emelkedett az alabbi tényez6k egylittes hatasaként:
Az eredményt javitotta:
— a hitelintézeteknek nyujtott hitelek és jelzaloglevelek utani kamatbevételek 5,1 millidrd forintos emelkedése a jelzalog-

levél-vasarlasi program hatdsaként (ugyanakkor a jelzaloglevelek — kamatjellegli eredményben elszdmolt — amortizalt
nettd arfolyamvesztesége 2018-ban 2,5 milliard forint volt);
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— a devizatartalék utan kapott, a 2017. évinél 4,9 millidrd forinttal magasabb kamatbevétel, ami az emelked§ tartalék-
szinttel és a befektetési stratégia egyes elemeinek atalakitasaval magyarazhato;

— a hitelintézeti forintbetétek utan fizetett 4,2 millidrd forinttal alacsonyabb kamatraforditds a harom hénapos forintbetét
(jegybanki irdnyadé instrumentum) mennyiségi korlatozasa, majd fokozatos kivezetése kovetkeztében;

Az eredményt mérsékelte:

—az egyéb devizakotelezettségek utan fizetett, az el6z6 évinél 1,2 milliard forinttal magasabb kamatraforditds dontéen
az IMF-t6l kapott SDR allokacié utan fizetett kamatok emelkedése miatt;

—a kozponti koltségvetés forint- és devizabetétei utani kamatraforditdsok 1 millidrd forintos novekedése. A negativ
eurohozamok kdvetkeztében a devizabetétek utan a jegybanknak kamatbevétele keletkezett, a betétallomany csokke-
nésével azonban a kamatbevétel is alacsonyabb lett.

A nettd kamatjellegl eredmény, amely nagyrészt az értékpapirok beszerzéskori arfolyamkilonbozetének amortizacidjat,
valamint a szdrmazékos lgyletek devizadrfolyam-valtozdshoz nem kapcsolhatod bevételeinek és raforditasainak az egyen-
legét tartalmazza, 4,6 milliard forinttal javult.

Negativ kamatok dllomanya a kamat- és kamatjellegli eredményben

millié forint
2017 2018
E';-(':::"- Megnevezés Osszesen I\T::aotll’.v Osszesen I::gbaill'.v
kamat kamat
BEVETELEK
l. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii bevételek 25 568 -706 35 382 0
I.4. | Forintban elszamolt kamatjellegl bevételek 24 410 -706 29194 0
1. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegi bevételek 132 003 -5204 180 556 -11 960
Il. 1. |Devizatartalékok utani kamatbevételek 57 291 -2924 62 166 —4 648
Il. 5. | Devizdban elszamolt kamatjellegl bevételek 74 711 -2 280 118 390 -7 312
RAFORDITASOK
X. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii raforditasok 13 823 -360 11 819 417
X. 2. | Hitelintézeti betétek kamatraforditasai 11 189 -360 7 001 -1 064
X. 4. |Forintban elszamolt kamatjellegtli raforditasok 2594 0 4 649 1481
XI. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegti raforditasok 133 074 -6 060 177 018 -5614
XI. 1. | Koézponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai -2 201 -2 249 -1358 -1 489
XI. 2. | Hitelintézeti betétek kamatraforditdsai -118 -119 -54 -54
XI. 3. | Egyéb kotelezettségek kamatraforditasai 8 149 —438 9375 -463
XI. 4. | Devizaban elszamolt kamatjellegl raforditasok 127 244 -3 254 169 055 -3 608

Az MNBr. altal meghatarozott kamatstrukturanak megfelel6en a negativ kamatok az — allomanyhoz tartozé — eredeti
eredménykimutatds soron kertilnek bemutatasra (nettd modon). Példaul a kbzponti koltségvetés betétein — negativ ka-
matlab alkalmazdsa miatt — keletkezett kamatbevétel a , XI. 1. K6zponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai” soron
szerepel. Ez okozza az egyenlegek negativba fordulasat.
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A kamatjellegli eredményben megjelené fedezeti és egyéb céli szarmazékos ligyletek eredményének
részletezése

millié forint
Sorszam Megnevezés 2017 2018 Valtozas

1. Kamatozo devizaswapok kamateredménye -20 616 —20 268 348
2. Fedezeti kamatswapok kamateredménye 22 371 23 884 1513
3. Fedezeti devizaswapok kamateredménye 727 -2 099 -2 826
4. Fedezeti forward ligyletek kamateredménye 144 -228 -372
5. Fedezeti futures-ligyletek kamateredménye -4 309 -1 315 2994
6. Fedezeti swapuigyletek kamatjellegli eredménye 1461 -76 -1537
7. Fedezeti opcids tgyletek kamatjellegli eredménye 0 1 1
8. Egyéb célu tgyletek kamat- és kamatjelleg(i eredménye 161 877 716
9. Szarmazékos ugyletek netté eredménye (1+2+3+4+5+6+7+8) -61 776 837

A kamatozé devizaswapok kdzott az AKK-val, kiilféldi partnerekkel, valamint belféldi hitelintézetekkel kétott tigyletek
szerepelnek. Az AKK-val kotott Ggyletek &tlagos dllomanya 2018-ban emelkedett, a devizahozamok (euro- és dollarhoza-
mok) alakuldsa kedvezétlenil hatott az eredményre. A kiilféldi partnerekkel kotott tigyletek dontéen az AKK-val kotott
Ugyletek kulfolddel torténé fedezésére szolgalnak, atlagos dllomanyuk emelkedett, a devizahozamok alakulasa a netté
kamatbevételeket novelte. A belfoldi hitelintézetekkel kotott Gigyletek 2018-ban az NHP Il. pilléréhez kapcsolodd kamatozd
devizaswapokat tartalmaztdk, a netté kamatraforditasaik emelkedtek. A kamatozé devizaswapok nettéd kamateredménye
20,3 millidrd forint veszteség volt, 2017-hez képest 0,3 milliard forinttal javult.

A kamatswapok kamateredményének 1,5 millidrd forintos emelkedését a belfoldi hitelintézetekkel kétott kamatcsere-
lgyletek, els6sorban a MIRS Ulgyletek okoztak.

A fedezeti devizaswapok kiilféldi partnerekkel, az AKK-val, valamint belféldi hitelintézetekkel kétott rovid lejarati tigyle-
teket tartalmaznak. Kamateredményiik 2,8 milliard forinttal csokkent, a vdltozas a kulfoldi partnerekkel kotott tgyletek
bbviléséhez és deviza-Osszetételének valtozasahoz kothetd.

A fedezeti célu forward Ugyletek kozott kalfolddel kotott Ggyletek szerepeltek, devizaszerkezetik valtozasa okozta a ka-
materedményik 0,4 milliard forintos csokkenését.

A fedezeti célu futures tgyletek kamateredménye 3 millidrd forinttal javult a kdtvényfutures ligyletek netté kamatrafor-
ditdsdnak csokkenése miatt.

A fedezeti swapigyletek kamatjellegl eredménye az ligyletek arfolyamnyereségét, illetve veszteségét tartalmazza. 2017-
ben elsGsorban hitelezési aktivitashoz kotott kamatswapok (HIRS) lezarasabol szarmazé realizalt drfolyamnyereség jelent

meg ezen a soron, 2018-ban pedig egy kilfoldi partnerrel kotott kamatswap-ligylet lezarasan realizalt arfolyamveszteség.

Az egyéb célu lgyletek kamat- és kamatjelleg(i eredményének 0,7 millidrd forinttal emelkedése egyéb célu kdtvényfutures
lgyletekbdl szarmazott.
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Pénziigyi miiveletek realizalt eredménye

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2017 2018 Valtozas
Magyar allamkotvény realizalt drfolyamnyeresége 15 0 -15
Kamatozo deviza-értékpapirok realizalt arfolyamnyeresége 6728 2934 -3794
V. Pénziigyi miiveletek realizalt nyeresége 6743 2934 -3809
Kamatozé deviza-értékpapirok realizalt arfolyamvesztesége 5571 10 394 4 823
XIV. Pénziigyi miiveletek realizalt vesztesége 5571 10 394 4823
IV.-XIV. Pénziigyi miiveletek realizalt eredménye 1172 -7 460 -8 632

A pénziigyi mUiveletek realizalt eredményében keriilnek elszamolasra a magyar allampapirok, a jelzaloglevelek, valamint
a devizaértékpapirok értékesitésébdl szarmazo realizalt nyereségek és veszteségek, tovabba a CDS-ligyletekhez kapcsolddo
eredménytételek. 2018-ban a pénzligyi miveletek 7,5 milliard forint realizalt vesztesége kamatozd deviza-értékpapirokon

keletkezett, az eredmény el6z6 évhez képest tapasztalt csokkenését dontéen a dollarhozamok 2018-ban bekdvetkezett
emelkedése magyarazta.

4.19. A DEVIZAALLOMANYOK ATERTEKELESEBOL SZARMAZO EREDMENY
OSSZETEVOI

millié forint
Megnevezés 2017 2018
Arfolyamvaltozasbél szarmazé eredmény (realizalt és konverzids)* 61 393 73 955
Kiegyenlitési tartalék** valtozasa a mérlegben (nem realizalt atértékelési —154 449 141 591
eredmény)
Arfolyamvaltozasbél szarmazé teljes hatas -93 056 215 546

* Eredménykimutatds sora: I11.—XII.

** A forintdrfolyam-kiegyenlitési tartalék (XI.4. mérlegsor).

A forint arfolyamanak gyengilése kovetkeztében a teljes nettd atértékelési hatds 2018-ban 215,5 milliard forint nyereség
volt. A napi nettod devizapozicid csokkenésével egyitt jard értékesitések és konverzidk soran az MNB 74 milliard forint nye-
reséget realizalt, amig 141,6 millidrd forint nem realizalt arfolyamnyereség a forintarfolyam-kiegyenlitési tartalékot novelte.

4.20. BANKJEGY- ES ERMEGYARTAS KOLTSEGE

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2017 2018 Valtozas
Bankjegygyartasi koltség 9517 6 489 -3028
Forgalmi érmeverés koltsége 2 507 4 507 2 000
Emlékérmeverés koltsége 520 637 117
Xii. Bankjegy- és érmegyartas koltsége 12 544 11 633 -911

Az 6sszes bankjegy- és forgalmiérme-gyartasi koltség 2018-ban 11,6 millidrd forint volt, mely az el6z8 évhez viszonyitva
tébb, mint 0,9 millidrd forintos csokkenést jelent. A bankjegygyartas koltsége 3 millidrd forinttal volt alacsonyabb, mint egy
évvel korabban. Ez leginkabb a bankjegycsere utolsé évének Iényegesen kisebb bankjegyigényét tikrozi. A forgalmiérme-
verés koltsége ezzel szemben — a fokozott kereslet kdvetkeztében — jelentdsen, 2 milliard forinttal meghaladta a korabbi
év raforditasat, 2018-ban 4,5 milliard forint volt. Az emlékérmék iranti évrél évre ndvekvé kereslet kdvetkeztében az
emlékérmeverés koltsége 0,1 milliard forinttal emelkedett.
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4.21. EGYEB EREDMENY

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2017 2018 Valtozas
V.1. Jutalékbevételek 1087 1125 38
XV.1. Jutalékraforditdsok 689 716 27
Jutalékeredmény 6sszesen 398 409 11
V.2. Jutaléktdl eltérd egyéb bevétel 4055 2927 -1128
XV.2. Jutaléktdl eltéré egyéb raforditasok 4677 4674 -3
Jutaléktol eltér6 egyéb eredmény -622 -1747 -1125
V.3. Felligyeleti tevékenységbdl szarmazo bevételek 11 940 12 336 396
V.-XV. Egyéb nettdé eredmény 11 716 10 998 -718

A jutalékbodl szarmazd nettdé eredmény alapvetGen a pénzforgalom lebonyolitasaval 6sszefliiggd jutalékbevételek és
-raforditasok ereddje.

A 2018. évi jutaléktdl eltérd egyéb eredményt a 4.22. pont, a felligyeleti tevékenységbdl szarmazé bevételeket a 4.23.
pont részletezi.

4.22. A JUTALEKTOL ELTERO EGYEB EREDMENY RESZLETEZESE

millié forint
Er.kim. sora Megnevezés 2017 2018 Valtozas
Részesedések osztaléka 1840 1255 -585
Ermékhez és emlékérmékhez kapcsolédé bevétel 638 808 170
Pénziigyi tamogatdsok visszautalasa 187 778 591
Befektetett pénziigyi eszk6zok miatti bevétel 244 0 -244
Térités nélkil atvett eszk6zokhoz kapcsolodd bevétel 37 37 0
Egyéb bevétel 1109 49 -1 060
V.2, Jutaléktol eltér6 egyéb bevételek 4 055 2927 -1128
Ermékhez és emlékérmékhez kapcsolddé raforditas 577 764 187
Pénziigyi tamogatasok 3899 3768 -131
Hatdsagi eljaras miatti raforditas 141 103 -38
Térités nélkul atadott eszk6zokhoz kapcsolddo raforditas 23 21 -2
Egyéb raforditas 37 18 -19
XV.2. Jutaléktol eltéré egyéb raforditasok 4677 4674 -3
V.2.-XV.2. |Jutaléktdl eltér6 egyéb eredmény -622 -1747 -1125

A részesedések utan kapott osztalékbevételek 2017-hez képest 0,6 milliard forinttal csokkentek. 2018-ban a KELER 0,5
millidrd forintot, mig a BIS 2,4 millid eurdt (0,8 millidrd forintot) fizetett ki osztalékként az MNB szamara. (Lasd 4.12. pont)

Az emlék- és bevont forgalmi érmék értékesitésébdl szarmazé eredmény alapvet8en az emlékérme kibocsatasi program
fliggvénye, nagyrészt az eladott emlékérmék értékesitésébdl szirmazo bevétel és a névértékiik kivezetésébdl eredd ra-
forditas kilonbségébdl adddik. A kapcsolddd bevétel és raforditas kozel azonos, mert megdllapodas alapjan az emlékér-
mék értékesitése névértéken térténik a Pénzverd felé, kivéve, ha a gyartasi koltség meghaladja a névértéket (jellemzéen
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aranyérmék esetén). A 2018-ban elért eredmény nagy része a Habsburg Albert aranyforintja aranyérme kibocsatasabal
szdrmazott.

A pénzlgyi tdmogatdsok soron szakmai szervezetek, alapitvanyok, valamint karitativ céli és egyéb szervetek részére
nyujtott tamogatas szerepel. 2018-ban az MNB 3,8 milliard forint tdmogatdst nyujtott, valamint visszautalasra keriilt
0,8 milliard forint fel nem hasznalt pénziigyi tdmogatds. A legnagyobb tételek a PSFN Kft.-hez kot6dtek, melynek 2018-
as m(ikodésére 1 millidrd forint kerilt kifizetésre, mig az altala 2017-ben fel nem haszndlt 0,7 millidrd forint m(ikodési
tdmogatas visszautaldsra kerult.

A hatdsagi eljaras miatti raforditas nagyrészt a hatalyon kivil helyezett birsaghatarozatok kapcsan el6z6 idGszakban be-
vételként elszdmolt birsagok visszautaldsabdl, illetve az eldirt birsagkovetelések megsziintetésébdl adddott.

4.23. FELUGYELETI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO BEVETELEK

millié forint
Er.kim. sora Megnevezés 2017 2018 Valtozas

Felligyeleti dijbevétel 9530 10 152 622

Birsagbevétel és eljarasi koltségtérités 2 075 1876 -199

Igazgatasi szolgdltatdsi dij és hatdsagi vizsgadij 325 301 -24

Fellgyeleti kovetelésekre befolyt késedelmi potlék 4 3 -1

Hatdsagi eljardsbdl szarmazo egyéb bevétel 6 4 =2

V.3. Felligyeleti tevékenységhdl szarmazo bevételek 11 940 12 336 396

A fellUgyeleti tevékenységhdl szarmazd bevételek legjelentGsebb tétele a dijfizetésre kotelezett intézmények altal fizetend6
fellgyeleti dij. 2018-ban az éves alapdijak, valamint az esedékes negyedéves valtozd dijak elGirasabdl 10,2 milliard forint
bevétel szarmazott, amig a 2017-ben megallapitott dijkotelezettségekbdl 9,5 milliard forint. Az MNB altal hatarozatban
kiszabott, joger6re emelkedett birsagok és koltségtéritések bevétele 1,9 milliard forintot tett ki. Az igazgatasi szolgaltatasi
dijak, valamint a hatdsagi vizsgadijak kapcsan 2018-ban 0,3 milliard forint folyt be.
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4.24. A BANKUZEMI BEVETELEK ES RAFORDITASOK ALAKULASA

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2017 2018 Valtozas
Eszkdzok és készletek miatti bevétel 20104 62 —20 042
Kozvetitett szolgaltatasok bevétele 93 47 -46
Kiszamlazott szolgaltatasok bevétele 756 360 -396
Egyéb bevételek 24 37 13
VIIL. Bankiizem bevételei 6sszesen 20977 506 -20471
Anyagjellegl raforditasok 12 795 13 955 1160
Anyagkoltség 408 416 8
Igénybe vett szolgaltatasok 12 348 13 506 1158
— Ingatlanok fenntartasa, Gzemeltetése és bérlete 2021 2 493 472
— Eszkozok karbantartasa és bérlete 708 673 =35
— Postai és tavkozlési szolgaltatas 617 623 6
— Tandacsadas, szakértés 1014 894 -120
— IT rendszerekkel kapcsolatos szolgaltatas, szakértés 1667 2 261 594
— Tagdijfizetés 623 700 77
— Orzésvédelem, pénzszéllitas 2959 2878 -81
— Hirdetés, piackutatas 1549 1668 119
— Egyéb, nem jelentds igénybe vett szolgaltatasok* 1190 1316 126
Egyéb szolgdltatdsok 39 33 -6
Személyi jellegl raforditasok 22 347 24 119 1772
Ertékcsokkenési leirs 3299 3271 -28
Egyéb tevékenység onkoltségének atvezetése -933 -583 350
Bankiizem miikodési koltségei 6sszesen 37 508 40 762 3254
Eszkozok és készletek miatti raforditas 16 400 50 -16 350
Kozvetitett szolgaltatasok raforditasa 89 44 —-45
Kiszamlazott szolgaltatasok raforditasa 777 317 -460
Egyéb raforditasok 546 281 —265
Bankiizem miikodési raforditasai 6sszesen 17 812 692 -17 120
XVIII. Bankiizem miikodési koltségei és raforditasai mindosszesen 55 320 41 454 -13 866
VIIL.=XVIIl. | Netté bankiizemi eredmény -34 343 -40 948 -6 605

* Az egyéb, nem jelentGs igénybe vett szolgdltatdsi jogcimek kiilbnGsen a kiadvdnyok elGdllitdsa, az utaztatds és a szdllodai szolgdltatds, tovabbad
az oktatds, a forditds, a kényvvizsgdlat, valamint az emlékérme-forgalmazds.

A bankiizem 2018. évi netté eredménye 40,9 millidrd forint veszteség volt, ami a 2017. évihez képest 6,6 milliard forinttal
(19,2 szazalékkal) emelkedett.

A bankiizem 2018. évi m(ikodési koltségei 3,3 milliard forinttal (8,7 szazalékkal) voltak magasabbak az el6z6 évinél. A 2018.
évi kiadasokat dont6en az anyagjellegd, valamint a személyi jelleg( raforditasok noévelték.

A 2018. évi anyagjellegii réforditdsok kozel 1,2 milliard forinttal (9,1 szazalékkal) voltak magasabbak a 2017. évben fel-
merdlt koltségeknél.

Az anyagjellegli raforditasok részeként az igénybe vett szolgdltatdsok — azon belil is az IT rendszerekkel kapcsolatos
szolgdltatds, szakértés, az ingatlanok fenntartasa, lizemeltetése és bérlete, valamint az egyéb nem jelentds igénybe vett
szolgaltatasok és a hirdetés, piackutatds — kdltségeinek emelkedése volt a meghatarozé amellett, hogy tébbek kdzott
a tandcsadas, szakértés kiadasai csokkentek.
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— Az IT rendszerekkel kapcsolatos szolgaltatas, szakértés koltségeinek emelkedése alapvet&en a korabbi években megkotott
karbantartdsi, tamogatasi szerz6désekbdél adddott. Tovabba abbdl eredt, hogy a megvaldsitott beruhazasok altal 2018-
tdl belépd uj informatikai rendszerek tamogatasi és Gzemeltetési koltségei mar a teljes évre vonatkozéan megjelentek.

— Az ingatlanok fenntartasa, lzemeltetése és bérlete koltségein belll emelkedett az ingatlanbérleti dijak 6sszege: a 2017-
ben értékesitett Eiffel Palace ingatlan egyes terileteinek visszabérlése miatt (az adott ingatlanhoz kapcsolddé értékcsok-
kenés megsz(inése mellett), valamint a 2018 sordan megnyitott kilféldi kapcsolattartd irodak bérleti koltsége kdvetkez-
tében. Tovabba novekedtek a rendezvényekkel kapcsolatos egyéb kiaddsok (pl.: bérleti, rendezési dijak), leginkabb az
|0SCO¥ Eves konferenciajanak 2018-ban tértént megrendezésébdl adéddan.

— Az egyéb, nem jelentds igénybe vett szolgaltatasokon belil leginkabb a fuvardijak és szallitasi koltségek emelkedtek,
dont6en a mindsitett szallitds kovetkeztében. Az el6z8 évihez képest emelkedtek a kiadvanyok elGallitasi kdltségei is.

— A konyvvizsgalati koltségek 2018-ban bruttdé 37,4 millié forintot tettek ki, amely 6sszeg — az MINB éves audit koltsége
mellett — magaban foglalja egyes Pallas Athéné alapitvanyok 6sszeolvadasa miatti konyvvizsgélat ellenértékét is (13,5
millié forint).

— A hirdetés, piackutatds csoporton beliil a kommunikdacids szolgaltatasok koltsége a Mingsitett Fogyasztobarat Lakashitel
és a bankjegycsere program kampanysziinetekben is indokolt kommunikaciés aktivitdsanak, valamint a kozosségi mé-
diaban valé folyamatos megjelenés kiadasai miatt emelkedtek az el6z6 évi kéltségekhez viszonyitva.

— 2018-ban csokkentek a tandcsadas, szakértés koltségei, elsGsorban a komplex kutatas-elemzési, tanacsaddi, valamint
tanulmanykészitési feladatokra vonatkozd, kordbbi években megkotott szerz6dés eredeti futamidejének 2018. janius
eleji lejarta miatt.

A 2018. évi személyi jellegli raforditdsok a 2017. évihez képest kozel 1,8 milliard forinttal (7,9 szazalékkal) néttek. Ebben
dontd szerepet jatszott, hogy az MNB igazgatdsaganak dontése alapjan a 2017. évi bértomegkeretek — amelyek a rendki-
vili teljesitményelismerések fedezetéll is szolgalnak — 2018. januar 1-jei hatallyal 8,25 szazalékkal emelkedtek, a magas
szaktuddsu munkavallaloi dllomany hosszu tavu biztositasa és megtartasa érdekében. Emellett az eltérésre az atlaglétszam
1,6 szazalékos novekedése is hatott a betoltetlen statuszok potlasabdl adddoan. Az el6z6eken kivill a személyi jellegl
raforditdsokndl mutatkozé eltérés a mar emlitett IOSCO konferenciadval fliggott 6ssze, amivel kapcsolatban egyszeri alka-
lommal felmerilt reprezentacids koltségek jelentkeztek.

Az 6nkéltség-dtvezetések annak érdekében csokkentik a bankiizemi mikodési koltségeket, hogy azok teljes 6sszege csak
az MINB-t ténylegesen terhel6 kiaddsokat mutassa. Az atvezetések abszolut értéke 2018-ban kdzel 0,6 millidrd forintot
tett ki, ami a 2017. évi 6sszeg 62,5 szazaléka. Az eltérés dontGen az Eiffel Palace ingatlan 2017. évi értékesitésével fligg
0ssze, miutan az addig bérbeadott teriiletekre jutd amortizacids koltség atvezetett 6sszege 2018-ban mar nem csdkken-
tette a m(ikodési koltségeket.

27 International Organization of Securities Commissions.
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4.25. A LETSZAM ES BERKOLTSEG ADATAINAK VALTOZASA, VALAMINT
A VEZETO TISZTSEGVISELOK JAVADALMAZASA

Bér- és létszamadatok

millié forint
Megnevezés 2017 2018 Valtozas (%)
Allomanyba tartozék bérkoltsége 14 482 16 017 11
Egyéb bérkoltség* 558 548 -2
Kifizetett bérkoltség 15 040 16 565 10
Személyi jellegli egyéb kifizetés 3082 3425 11
Szocialis hozzajarulasi add 3361 3282 -2
Egészségligyi hozzdjarulas 553 504 -9
Szakképzési hozzajarulas 229 252 10
Rehabilitacios hozzajarulds 76 84 11
Tappénz hozzajarulas 6 7 17
Jarulékok 4225 4129 -2
Személyi jellegli raforditas 6sszesen 22 347 24119 8

* Egyéb bérkoltség tartalmazza: a felmentési idére jard tdavolléti dijat, valamint az dllomdnyba nem tartozok és nem MNB-s munkavdllalék részé-

re kifizetett 6sszegeket.

fé

Megnevezés

2017

2018 Valtozas (%)

Munkavallaldk atlagos statisztikai létszama

1411

1434 2

A vezeto tisztségviselGk jaranddsaga és kélcsonei

millio forint
Testiilet 2018
Monetdris Tanacs* 423
Felliigyel6bizottsag 167

* Tartalmazza a tandcs MINB tv. 9. § (4) c) pontja alapjdn az MNB-vel munkaviszonyban dll6 kiilsé és belsd tagjainak bérét, valamint a résziikre

teljesitett személyi jellegli egyéb kifizetések 6sszegét.

Testlilet Felvett kolcs6n G6sszeg

Fennallo egyenleg
2018. december 31-én

Legutolsé lejarat

Kamat mértéke

millié

forint

Monetaris Tanacs 5

Feliigyel6bizottsag -

5

2020.12.01

Valtozé kamatozasu*

* A kamatkedvezményes lakdskélcsén mértéke a jegybanki alapkamat, a személyi kélcsén mértéke a jegybanki alapkamat +1%.

Budapest, 2019. majus 7.

a Magyar Nemzeti Bank elndke

Dr. Matolcsy Gyorgy
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