Matolcsy Gyorgy Debreceni Egyetem
2019. marcius 14.

MAGYARORSZAG A FENNTARTHATO
FELZARKOZAS OSVENYEN

2030
2010 ~ 2040
2050




FELZARKOZASI PERIODUSOK AZ EGYESULT ALLAMOKHOZ

KEPEST (GDP/FO)
I Kina, Németorszag, Spanyolorszag, Finnorszag, Franciaorszag, Gorogorszag| Magyarorszag)indonézia, [rorszag, Olaszorszag, Japan, Dél-Korea, Malajzia,

Hollandia, Lengyelorszag, Portugalia, Romania, Thaiféld, Torékorszag, Esztorszag, Litvania, Lettorszag, India, Tajvan, Szingapur, Hong Kong, Vietnam,
Fulép-szigetek, Sri Lanka

Argentina, Ausztralia, Banglades, Fehéroroszorszag, Bolivia, Kanada, Chile, Ciprus, Csehorszag, Dania, Algéria, Ecuador, Etidpia, Izland, Jordania,
Kazahsztan, Kenya, Kambodzsa, Libanon, Libia, Marokké, Madagaszkar, Mongélia, Mozambik, Namibia, Nigéria, Norvégia, Uj-Zéland, Pakisztan,
Szerbia, Szlovakia, Svédorszag, Szvaziféld, Tadzsikisztan, Uruguay, Uzbegisztan, Dél-afrikai Kéztarsasag, Elefantcsontpart, Benin, Tanzéania, Tiirkmenisztan,

Kirgizisztan e

7 évnél hosszabb, tartos
felzarkozasi periodusok

3-5 év hosszusagu ‘ /
felzarkozasi periodusok
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JELENLEG IS TARTO FELZARKOZAS AZ EGYESULT

ALLAMOKHOZ KEPEST (GDP/FO

I Albania, Banglades, Bhutan, Bolivia, Kambodzsa, Kina, Elefantcsontpart, Dzsibuti, Dominikai Koztérsasag, Etiopia, Gruzia, Guyana, India,

Indonézia, Dél-Korea (Koreai Kéztarsasag), Laosz, Lettorszag, Litvania, Malajzia Malta, Mauritius, Mianmar, Panama,
Filé p-szigetek, Lengyelorszag, Romania, Ruanda, Seychelle-szigetek, Sri Lanka, Tadzsikisztan, Tanzania, Turkmenisztan, Uzbegisztan, Vietham

Antigua és Barbuda, Bosznia-Hercegovina, Bulgaria, K6zép-Afrika, Horvatorszag, Ciprus, Csehorszag, Grenada, Bissau-Guinea, lrorszag,
Kenya, Montenegré, Portugélia, Szenegal, Szlovékia, Szlovénia, Spanyolorszag, Thaiféld, Tonga, Tuvalu,

Az aktualis felzarkozas
legalabb 7 éve tart

Az aktualis felzarkozas

3-5 éve tart

3| Megjegyzés | Egy f6re jutd GDP valtozdsa PPP alapon, 2011-es fix nemzetkozi dollarban.
Forras | IMF, MNB



2013 OTA A MAGYAR GAZDASAG AUSZTRIAHOZ VALO FELZARKOZASA AZ

EGYENSULY MEGORZESE MELLETT VALOSUL MEG
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EGY FORE JUTO GDP USD-BEN, AUSZTRIAHOZ VISZONYITVA

4 | Forras | Maddison, MNB



FELZARKOZAS
AUSZTRIAHOZ




EGY FORE JUTO GDP VALTOZATLAN ARON,

VASARLOERO-PARITASON (2010 = 100 SZAZALEK)

szazalék szazalék
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A 15-64 EVESEK FOGLALKOZTATASI RATAJA
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A BRUTTO GDP-ARANYOS ALLAMADOSSAG-RATA

a GDP szazaléka a GDP szazaléka
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91

a GDP szazaléka

a GDP szazaléka

80 - - 80
70 - - 70
o0 - / \ - 60
50 - - 50
40 - - 40
30 - - 30
\ \
20 - - 20
10 - - 10
0 [ [ [ [ [ [ 0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
—Magyarorszag —Ausztria

Forras | Eurostat



FELZARKOZAS
NEMETORSZAGHOZ




A REAL GDP NOVEKEDES ALAKULASA

szazalék szazalék
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MUNKANELKULISEGI RATA (15-64 EVES KORCSOPORT)
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FELZARKOZAS
FRANCIAORSZAGHOZ
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EGY FORE JUTO GDP VALTOZATLAN ARON,

VASARLOERO-PARITASON (2010 = 100 SZAZALEK)

120

115

110

105

100

2010=100 2010=100

+

- 120

- 115

- 110

- 105

100

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

—o—-Magyarorszag =-@-Franciaorszag

Forras | WDI



A FIATALOK (15-24 EVESEK) MUNKANELKULISEGI

RATAJANAK ALAKULASA
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BRUTTO ALLAMADOSSAG A GDP ARANYABAN

szazalék szazalék
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A GDP-ARANYOS KULKERESKEDELMI EGYENLEG
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Forras | Eurostat
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FELZARKOZAS A
BENELUX ALLAMOKHOZ
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A FOGLALKOZTATASI RATA ALAKULASA (15-64 EVESEK)

szazalék szazalék
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A MUNKANELKULISEGI RATA ALAKULASA (15-64

EVESEK)
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FELZARKOZAS A CLUB
MED ORSZAGOKHOZ
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A FOGLALKOZTATASI RATA ALAKULASA (15-64 EVESEK)

70 Szdzalek szazalek
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A MUNKANELKULISEGI RATA ALAKULASA (15-64

EVESEK)
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A FIATALOK MUNKANELKULISEGI RATAJANAK

ALAKULASA (15-24 EVESEK)

szazalék szazalék
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A GDP-ARANYOS ALLAMADOSSAG VALTOZASA 2010 ES

2017 KOzZOTT

szazalékpont szazalékpont

-10 =1 -10
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27 | Forrds | Eurostat



AZ EGY FORE ESO GDP ALAKULASA (USD (PPP, 2011),

USA=100)
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28 | Forras | Matolcsy Gyorgy, MKT Vandorgytilés, 2018



FOGLALKOZTATASI RATA ALAKULASA A 15-64 EVES

KOROSZTALYBAN
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MUNKANELKULISEGI RATA ALAKULASA AZ AKTIV

LAKOSSAGON BELUL
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BRUTTO ALLAMADOSSAG A GDP ARANYABAN

GDP szazaléka GDP szazaléka
140 . 140
= > —
130 130
120 120
110 110
100 100
90 _,--—”-"’--'""‘~—““----~~_- 90
‘-"-‘--— =
80 -~ 80
70 70
60 o 60
40 40
30 30

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
e \/[} e C|lub Med e=e=<Eurozdna

31 | Forrds | Eurostat



. MULTBELI FELZARKOZASI
TAPASZTALATOK

1. GAZDASAGTORTENETI
ATTORES 2010 OTA




1924-1938: VALSAGOKKAL MEGSZAKITOTT FELZARKOZAS

JELLEMEZTE EZEN IDOSZAKOT
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B GDP/f6 szazalékos novekedés
—Magyarorszagi GDP/f6 Ausztria szazalékaban (jobb tengely)

A GDP ALAKULASA MAGYARORSZAGON

33 | Forrads | Maddison



MAGYARORSZAG RELATIV FEJLETTSEGE ELTEROEN ALAKULT

A KULONBOZO ORSZAGCSOPORTOKHOZ KEPEST

1g arény arany 4 g
’ Relativ fejlédés (a vilag élvonaldhoz Stagnadlas (a fejlett nyugat- Leszakadas (a dél-eurdpai ’
1,6 és a KGST-orszagokhoz képest) eurdpai orszagokhoz képest) orszdgokhoz képest) 1,6
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MAGYARORSZAG RELATIV FEJLETTSEGE 1960-1980 (AZ EGY FORE JUTO GDP ARANYA)
34 | Forras | Ehrlich Eva: Orszagok versenye 1937-1986. Kézgazdasagi és Jogi Konyvkiadd, 1991



A GAZDASAGI NOVEKEDES AZONBAN NEM VOLT

FENNTARTHATO, AZ ADOSSAG EGYRE INKABB EMELKEDETT

szazalék millidrd USD
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EGYENSULYTALANSAG MUTATOK A 1961-80 KOZOTT
35 | Forras | KSH, Maddison



2010-1G ALIG VOLT PELDA AZ EGYENSULY ES NOVEKEDES
EGYIDEJU MEGLETERE A MAGYAR GAZDASAGBAN

_ NOVEKEDES EGYENSULY

1990 zero pont = gazdaségi dtmenet
1.1991-1992 [] ]
2.1993-1994 1 [ ]
3. 1995-1996 [ ] 1
4. 1997-2001 1 1
5. 2002-2006 1 []
6. 2007-2008 [] 1
7. 2008-2010 | | ]

36 | Forras | Matolcsy Gyorgy: Egyensuly és novekedés



1990-2010: KET VALSAG ES KET MEGSZORITO CSOMAG KOZE

EKELODO NOVEKEDESI SZAKASZ AZ EZREDFORDULON
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B GDP novekedési iteme
—GDP/f6 az eurobvezethez viszonyitva (PPP alapon, jobb tengely)

A MAGYAR GAZDASAG NOVEKEDESE ES FELZARKOZASA EZ EUROOVEZETHEZ

37 | Forrds | KSH, Eurostat
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A 2000-ES EVEKBEN CSAK NOVEKVO KULSO ELADOSODAS

MELLETT VOLT FENNTARTHATO A GAZDASAGI NOVEKEDES

szazalék szazalék

Bl dllamhdaztartas B hitelintézet

vallalatok —netto kilsé addssag

EGYES SZEKTOROK NETTO KULFOLDI ADOSSAGA A GDP ARANYABAN

38 | Forras | MNB
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A REGIOS ORSZAGOK KOZOTT MAGYARORSZAG

FELZARKOZASA MERSEKELT VOLT
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A KKE ORSZAGOK FELZARKOZASA EZ EUROOVEZETHEZ

Forras | KSH, Eurostat



AZ ALLAMHAZTARTAS TULKOLTEKEZESE JELENTOSEN

HOZZAJARULT AZ EGYENSULYTALANSAGHOZ
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A V4 ORSZAGOK KOLTSEGVETES EGYENLEGE A GDP ARANYABAN
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A DEVIZAHITELEZES ELTERJEDESEVEL SZAMOTTEVOEN

NOTTEK KOCKAZATOK AZ EGESZ GAZDASAGBAN
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A PENZUGYI KOZVETITES MELYULESE ES KOCKAZATOK FELEPULESE

Megjegyzés | GDP-re vetitett hitelallomany

411 Forras | MNB



A MAGYAR GAZDASAG FELZARKOZASA 2013 OTA

VALOSUL MEG AZ EGYENSULY MEGORZESE MELLETT
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EGY FORE JUTO GDP USD-BEN ES AUSZTRIAHOZ VISZONYITVA
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MAGYARORSZAG AUSZTRIAHOZ VALO FELZARKOZASA A
NOVEKEDESI PERIODUSOKBAN
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A SIKERES GAZDASAGI FELZARKOZASOK JELLEMZOEN TOBB

EVTIZEDET VESZNEK IGENYBE....

Egy f6re es6 Atlagos éves

ld6szak  Atlagos GDP ’ e .
GDP atlagos felzarkdzasi sebesség

Id6szak hossza novekedés . ’ )
, novekedés  az USA-hoz képest
(év) (%)
(%) (%)
Korea 1981-2007 26 7,8 6,9 4,8
Dél-Kelet Azsia Szingapur 1986-2007 21 9,9 7,2 5,2
Tajvan 1969-1997 28 8,4 6,7 4,7
C6s8bb csatlakozd EU Ausztria 1984-2000 16 4,6 4,3 1,8
es0 O:;:égaolfzo Finnorszag 1993-2011 18 3,7 3,3 1,8
Irorszag 1986-2007 21 6,9 6,0 3,9
. , Szlovakia 2000-2008 8 6,5 6,4 5,6
K6zép-Kelet-Eurdpa ;
Lengyelorszdg  1991-2010 19 5,3 5,3 3,6

SIKERES FELZARKOZASI MODELLEK AZ ELMULT 40 EVBOL

Forras | Penn World Table,

44 | Palotai Daniel — Virag Barnabds: Versenyképesség és novekedés



... DE A VILAGGAZDASAGBAN A GYORS NOVEKEDESI

IDOSZAKOK JELLEMZOEN GYORSAN KIFULLADNAK, ....
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45 | Forras | Madison, MNB-szamitas




... MERT AZ EGYENSULY BIZTOSITASA NELKUL A GYORS

NOVEKEDES VALSAGOKHOZ VEZET
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Megjegyzés | 66, a vildag GDP-jének 90 szazalékat kitevs orszag alapjan, orszagmérettel sulyozva)

46 | Forras | Reinhart, Carmen M. and Kenneth S. Rogoff: This Time is Different: Eight Centuries of Financial Folly (2009)



. MULTBELI FELZARKOZASI
TAPASZTALATOK

1. GAZDASAGTORTENETI
ATTORES 2010 OTA




A GAZDASAGI EGYENSULY
ES NOVEKEDES TARTOS
MEGTEREMTESE 2010 UTAN




A MAGYAR GAZDASAG 2010-BEN

Megjegyzés | az illusztracidként szolgald képen Szalay Baldzs autdja lathatd egy tereprali futam utan

49 | Forras | formula.hu



DONTENI KELLETT A VALSAGKEZELES MODIJAI KOZOTT
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A FELZARKOZAS 4 KULCSTERULETE

l. Versenyképes addrendszer




PROBLEMA 2010-BEN: NOVEKEDEST GATLO ADORENDSZER

Nagymeérték
adoelkertlés

Rossz koltségvetési €s
adoszerkezet

Fegyelmezetlen koltségvetési politika

52 | Forrds | MNB



VALASZ: INTEZKEDESEK A VERSENYKEPES ADORENDSZERERT

\
‘ Munkat terhel6 addk csokkentése - Fogyasztast terhel6 addk novelése
\

‘ Csaladi addalap-kedvezmény

\

FEgVEImezett ‘ Munkahelyvédelmi Akcidterv
koltségvetési

politika és
adoreform

|
Joléti transzferek racionalizalasa

/

‘ Kkv szektor adoterheinek csokkentése

/

‘ Extra profit addztatasa / Szektorspecifikus addok bevezetése
/
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GAZ ADOEK HAZANKBAN CSOKKENT A LEGNAGYOBB

MERTEKBEN, TAMOGATVA A FOGLALKOZTATAS BOVULESET
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QA MAGYAR TARSASAGI ADO A LEGALACSONYABB AZ
EUROPAI UNIOBAN

-

A TARSASAG!I ADO FELSO KULCSANAK MERTEKE 2018-BAN
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A FELZARKOZAS 4 KULCSTERULETE

Il. Teljes foglalkoztatas
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PROBLEMA 2010-BEN: ALACSONY FOGLALKOZTATAS

Adodelkertlés

Magas
adoteher

Alacsony
aktivitas

Az EU
legalacsonyabb

foglalkoztatasi
rataja

Magas
munka-
nélkuiliség

Tulzott
segélyezés
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VALASZ: INTEZKEDESEK A TELJES FOGLALKOZTATASERT

Foglalkoztatasbovité kormanyzati intézkedések

Munkahelyvédelmi Csaladi addalap-

e lEses s Akcioterv kedvezmény

Korai nyugdijazas JOléti transzferek

.2 : S Kozfoglalkoztatas
szigoritasa racionalizalasa
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Q.

FIATALOK MUNKAEROPIACI HELYZETE IS JELENTOS

JAVULAST MUTATOTT MAGYARORSZAGON
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9 AZ ATLAGBEREK SZAMOTTEVOEN BOVULTEK, AMIT A KEDVEZO

ALAPFOLYAMATOK ES KORMANYZATI! INTEZKEDESEK IS TAMOGATTAK
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A FELZARKOZAS 4 KULCSTERULETE

lll. Pénziigyi egyensuly




PROBLEMA 2010-BEN: PENZUGYI EGYENSULYTALANSAG ES
MAGAS KULSO ELADOSODAS

Magas netto kilsé addssag

Adodssag jelentbs
devizaaranya

Magas és
novekvd
allamaddssag

66 | Forrds | MNB



VALASZ: INTEZKEDESEK A PENZUGYI EGYENSULY

MEGTEREMTESEERT

N\
‘ Tartosan mérsékelt koltségvetési hiany

‘ Allamaddssag folyamatos csokkentése
\

‘ Adossag devizaaranyanak csokkentése
|

‘ Belfoldi befektetdi bazis erdbsitése

|

‘ Javulo folyo fizetési mérleg
[

‘ Csokkend kils6é addssag

‘ A deviza alapu lakossagi hitelek forintositasa
4
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@AZ MNB ONFINANSZIROZASI PROGRAMIJA JAVITOTTA AZ

70 |

ADOSSAGSZERKEZETET ES CSOKKENTETTE A KULSO SERULEKENYSEGET
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@A FOLYO FIZETESI MERLEG JELENTOS JAVULASA TAMOGATTA

A KULSO ADOSSAG CSOKKENESET
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@A CSOKKENO KULSO ADOSSAG HOZZAJARULT HAZANK

KOCKAZATI MEGITELESENEK JAVULASAHOZ
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@AZ MNB MINDEN RENDELKEZESERE ALLO ESZKOZZEL SEGITETTE
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A FELZARKOZAS 4 KULCSTERULETE

IV. Gazdasagi teljesitmény




PROBLEMA 2010-BEN: ALACSONY POTENCIALIS NOVEKEDES

Rossz
koltségvetési és
adoszerkezet

Hitelsz(ke

Alacsony
Alacsony potencialis Magas

foglalkoztatas  novekedés eladdsodottsdg

Romlo Kils6 forrasbol
versenyképesseg| finanszirozott
novekedés
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VALASZ: INTEZKEDESEK A GAZDASAGI FELZARKOZASERT

Kilsé
sérulékenység

csOkkentése
Tamogato

monetaris
politika
Novekedésbarat Novekedési

strukturalis Hitelprogram
reformok

Foglalkoztatas
novelése

Versenyképes
addorendszer
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AZ MNB TAMOGATO MONETARIS POLITIKAJA 2013 OTA A

GAZDASAGI NOVEKEDES KOZEL FELET TAMOGATTA
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@A NOVEKEDESI HITELPROGRAM BEVEZETESE

MEGSZUNTETTE A HITELSZUKET
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AZ ELMULT EVEKBEN HAZANK AZ EUROPAI UNIO EGYIK

NOVEKEDESI MOTORJAVA VALT...
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Q...AMIVEL OSSZHANGBAN HAZANK FEJLETTSEGE

EMELKEDETT ES A KONVERGENCIANK FOLYTATODOTT
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@ MAGYARORSZAG GAZDASAGI| OSSZETETTSEGE MEGHALADIJA
TOBB FEJLETT EUROPAI UNIOS ORSZAGET

A GAZDASAGI| OSSZETETTSEG MUTATOBAN ELERT HELYEZESEK 2016-BAN
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MAGYARORSZAG A KONVENCIONALISTOL ELTERO UTAT

VALASZTOTT A VALSAG KEZELESERE

Konvencionalis Nemkonvencionalis
megszorito novekedésbarat
valsagkezelés valsagkezelés

Jovedelemadod csokkenése

Szektorspecifikus adok
bevezetése

Jovedelemadd emelkedése

.o d

Vagyonadd novekedése

Elbocsatasok az allami
szektorban, az ott dolgozdk
bérének csokkentése

K6zmunka program és
életpalya modellek

Nyugdijak realértékének
megtartdsa, korkedvezmé-
nyes nyugdijak szigoritasa

Minimalbér novekedése

Nyugdijcsokkentés

Minimalbér csokkenése

. 7 .7

Privatizacio
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Allami vagyon névekedése
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EREDMENYESEN VEGREHAJTOTT, CELZOTT STRUKTURALIS

REFORMOKON ALAPULO STABILIZACIO MAGYARORSZAGON

Novekedésbarat valsagkezelés

Adodreform, Széll Kalman tervek

Novekvd Koltségvetési
aktivitas stabilizacio

v L4

Megszorito valsagkezelés

Romlé Lassulo
egyensuly novekedés

N 2

VisszaesO
bevételek

Elénkiild
gazdasag
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A VERSENYKEPESSEGROL VALO GONDOLKODAS

MEGVALTOZOTT

A valsag elo6tt
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FELZARKOZAS
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